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 בע"מאדמה פתרונות לחקלאות 

ADAMA Agricultural Solutions Ltd. 

 

  4302, ביוני 03ביום  םלרבעון שהסתיידירקטוריון דוח ה

 0314, יוניב 03דירקטוריון החברה מתכבד להגיש בזאת את דוח הדירקטוריון על מצב ענייני החברה ליום 

דוח הדירקטוריון לתקופת "(. תקופת הדוחחודשים שהסתיימה באותו התאריך )" שישההמצטברת של  ולתקופה

)אסמכתא  0314במרץ,  9, שפורסם ביום 0310הדוח מצומצם בהיקפו ויש לעיין בו ביחד עם הדוח התקופתי לשנת 

 ."(4300הדוח התקופתי לשנת ( )"0314-31-334400

 

 הסברי הדירקטוריון למצב עסקי התאגיד  .א

 תיאור תמציתי של התאגיד וסביבתו העסקית .0

"( מתמחות בתעשיית הכימיה ולמועד החברהוהחברות המוחזקות על ידה )" בע"מ אדמה פתרונות לחקלאות

פיתוח, במסגרת זאת פועלת החברה ב בעיקר בענף תעשיית הכימיה לחקלאות )אגרוכימיה(.הדוח התמקדו 

, המתבססות על יכולות פעילויות נוספותבחברה פועלת ה ,בנוסףייצור ושיווק של מוצרים להגנת הצומח. 

, . למועד הדוחהליבה שלה )בתחומי החקלאות והכימיה(, אשר למועד הדוח, הינן בהיקפים לא מהותיים

 103-בכומוכרת את מוצריה  בעולם בתחום המוצרים להגנת הצומח ההמוביל תהגנרי חברההינה ה החברה

רחב של טפוליו רפריסה גלובאלית רחבה, פו :גורמי ההצלחה של החברה הינם בעיקרמדינות בעולם. 

יכולת , ההיכולת אגרונומית גבוסיון וי, מוניטין, ידע, נייחודיים המותאמים לצרכי החקלאימוצרים 

 ם מחמירים שלרישוי מוצרים, שמירה על תקנימומחיות ביכולת פיתוח גבוהה וכימית גבוהה, -טכנולוגית

, מערך תפעולי כולל, החל משלב שיווק והפצה כלל עולמייםמערך  ,איכות קפדנית איכות הסביבה, בקרת

ושיווק המוצרים, חוסן פיננסי המו"פ ועד לשלב הייצור, שיתופי פעולה עם חברות רב לאומיות בייצור 

, תערובות םיגנרי השקה של מוצריםת מאפשר עקבי ומתמשך השקעה בפיתוח .וזמינות משאבים כספיים

  בעיתוי נכון. חדשים ופורמולציות

 .0310לשנת  תקופתיהלתיאור עסקי התאגיד ואירועים מהותיים בתקופת הדוח ראה פרק א' לדוח 

עם  ת של החברה ויעדיה, לרבות תוכניות החברה בעקבות השלמת המיזוגלפרטים בדבר האסטרטגיה העסקי

לפרק א' לדוח התקופתי לשנת  01, ראה סעיף "China National Chemical Corporation "(CC)חברה מקבוצת 

0310 . 
 

 ובפעילות החברה  סקירת תמצית השינויים בענף

בסך ובשיעור  גידולבמכירות וכן משמעותית  עליהובתקופת הדוח  0314של שנת  שניההציגה ברבעון  החברה

 בכמויות מגידול בעיקרזה נבע  גידול. ביחס לרבעון ולתקופה המקבילים אשתקד והרווח הנקי הרווח הגולמי

 .המכירה

 מהמגמות הבאות: 0314של שנת  שנישוק המוצרים להגנת הצומח ופעילות החברה הושפעו ברבעון ה
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, בעיקר במהלך המחצית הראשונה של ששררו במהלך הרבעון בצפון אמריקה תנאי אקלים קשיםחרף  .1

פגעו במכירות המוצרים להגנת הצומח אשר  צינורות השיווק עקב כךהרבעון, והצטברות של מלאים ב

 . בצפון אמריקהברבעון , הגדילה החברה את מכירותיה ברבעון

השנה, כמו  שלהראשון  לרבעון מכירות של הקדמהמוקדמת של העונה באירופה אשר הובילה ל התחלה .0

פגעו במכירות  הרבעון של הראשונה מחציתב באירופה ששררו ורטיבותקור  חריגים של אקלים תנאיגם 

, אך על פני העונה כולה )שני הרבעונים הראשונים( להגנת הצומח, לרבות על ידי החברה המוצרים

 . הגדילה החברה את מכירותיה

 .   אזור זהגדילה החברה את מכירותיה ברבעון בה ,במספר מדינות באסיהקשים ששררו  יובש תנאיעל אף  .0

 תמצית דו"חות רווח והפסד - תוצאות הפעולות .4

 : )במיליוני דולרים( שניהלרבעון  חשבונאי והפסדרווח  דוח

 שינוי % שינוי 4-6/2013 % 4-6/2014 %  

 9.0%* 72.6 803.3  875.9  הכנסות
 10.3% 26.3 253.4 31.5% 279.7 31.9% למירווח גו

 12.5% 20.1 160.1 19.9% 180.2 20.6% תפעוליותהוצאות 

 11.4% 99.5 11.6% 93.3 6.2 6.7% (EBITעולי )רווח תפ
 (15.9%) (5.5) 34.7 4.3% 29.2 3.3% , נטומימוןהוצאות 
 19.1% 12.0 62.8 7.8% 74.8 8.5% ני מסרווח לפ
 23.5% 11.3 48.1 6.0% 59.4 6.8% י לאחר חלק המיעוטרווח נק

EBITDA 16.1% 141.2 16.5% 132.6 8.6 6.5% 

 
בהשוואה  13.1%, בנטרול השפעות מטבע, צמחו בשיעור של 0314של שנת  שני* הכנסות החברה ברבעון ה

 לרבעון המקביל אשתקד. 
 

 דוח רווח והפסד חשבונאי לתקופת הדוח )במיליוני דולרים(:
 

 שינוי % שינוי 1-6/2013 % 1-6/2014 %  

 5.7%* 97.1 1,688.6  1,785.7  הכנסות
 8.1% 44.5 548.2 32.5% 592.7 33.2% רווח גולמי

 12.0% 38.8 323.8 19.2% 362.6 20.3% תפעוליותהוצאות 

 12.9% 230.2 13.3% 224.4 5.8 2.6% (EBITי )רווח תפעול
 (15.3%) (9.8) 64.0 3.8% 54.2 3.0% נטוהוצאות מימון, 

 9.1% 15.0 165.6 9.8% 180.6 10.1% מסרווח לפני 
 14.4% 19.9 138.4 8.2% 158.3 8.9% רווח נקי לאחר חלק המיעוט

EBITDA 17.5% 312.7 17.8% 301.0 11.7 3.9% 

 
בהשוואה לתקופה  9.9%* הכנסות החברה בתקופת הדוח, בנטרול השפעות מטבע, צמחו בשיעור של 

 המקבילה אשתקד. 
 

  תוהעסקיתוצאות ה ניתוח .0

 פילוח הכנסות על בסיס גיאוגרפי   א.

 430.0דולר לעומת סך של  מיליון 400.9הסתכמו בסך של  0314 שנתשל  שניברבעון המכירות החברה  

 .דולר מיליון 00.9של  גידול, אשתקד המקביל ברבעון דולר מיליון

מיליון דולר  1,944.9מיליון דולר לעומת סך של  1,040.0מכירות החברה בתקופת הדוח הסתכמו בסך של 

 מיליון דולר.    90.1 בתקופה המקבילה אשתקד, גידול של 

 .גידול בכמויות המכירהמבמכירות נבע בעיקרו  הגידול
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 לתיאור ספציפי של מגמות ייחודיות לאזורי הפעילות העיקריים ראה להלן.

 התפלגות המכירות הרבעוניות במיליוני דולרים
 

 *שינוי % שינוי 4-6/2013 % 4-6/2014 % 

 (1.3%) (4.5) 340.6 42.4% 336.1 38.4% אירופה

 21.3% 29.8 139.8 17.4% 169.6 19.4% הלטינית אמריקה

 16.4% 24.7 150.8 18.8% 175.5 20.0% צפון אמריקה
 פאסיפיק אסיה

 14.5% 21.0 144.2 18.0% 165.2 18.9% ואפריקה 

 5.7% 1.6 27.9 3.5% 29.5 3.4% ישראל

 9.0% 72.6 803.3 100.0% 875.9 100.0% סה"כ
 

בנטרול השפעות מטבע, צמחו בהשוואה , גיאוגרפי בסיס עלבהתפלגות השני  רבעון* הכנסות החברה ב
, אמריקה 01.0% (, אמריקה הלטינית1.4%לתקופה המקבילה אשתקד בשיעורים הבאים: אירופה )

 .10%  , אסיה פאסיפיק אפריקה )כולל ישראל(10.9% הצפונית
 

 במיליוני דולרים בתקופת הדוחהתפלגות המכירות 
 

 *שינוי % שינוי 1-6/2013 % 1-6/2014 % 

 3.4% 26.8 776.6 46.0% 803.4 45.0% אירופה

 14.0% 37.7 268.2 15.9% 305.9 17.1% הלטינית אמריקה

 5.8% 17.3 296.6 17.6% 313.9 17.6% צפון אמריקה
 פאסיפיק אסיה

 5.3% 15.6 292.3 17.3% 307.9 17.2% ואפריקה 

 (0.5%) (0.3) 54.9 3.3% 54.6 3.1% ישראל

 5.7% 97.1 1,688.6 100.0% 1,785.7 100.0% סה"כ

 
בהשוואה , בנטרול השפעות מטבע, צמחו גיאוגרפי בסיס עלבהתפלגות  * הכנסות החברה בתקופת הדוח

 אמריקה, 14.0% הלטינית אמריקה, 0.9% לתקופה המקבילה אשתקד בשיעורים הבאים: אירופה
 .9.4%  )כולל ישראל( ואפריקה פאסיפיק, אסיה 0% הצפונית

 
 :באחוזים הרבעוניות המכירות התפלגות
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  באירופה

מיליון  043.9 סך של מיליון דולר לעומת 009.1 סך שלבהסתכמו  0314של שנת שני ה רבעוןבהמכירות 

  .מיליון דולר 4.0 בסך של , קיטוןברבעון המקביל אשתקדדולר 

מהתחלה  כתוצאה, בין היתר, המכירה ירידה בכמויותממכירות ברבעון נבע בעיקר סך הב קיטוןה

תנאי בשל של השנה, כמו גם ל מכירות לרבעון הראשון הקדמה שמוקדמת של העונה אשר הובילה ל

התחזקות מטבע היורו קוזזה בשל  .)קור ורטיבות( ששררו במחצית הראשונה של הרבעוןחריגים אקלים 

 השפעת הגנות מטבע שביצעה החברה. 

מיליון דולר  009.9מיליון דולר לעומת סך של  430.4בתקופת הדוח הסתכמו המכירות באירופה בסך של 

 מיליון דולר.  09.4 בתקופה המקבילה אשתקד, גידול בסך של

 0314ברבעון הראשון של שנת הגידול במכירות בתקופת הדוח נבע בעיקר מגידול בכמויות המכירה 

התחזקות מטבע היורו קוזזה בשל השפעת הגנות מטבע שביצעה  בתקופת הדוח. מחירי המכירהעליית ומ

 החברה. 

  הלטינית אמריקהב

מיליון  109.4 שלסך  דולר לעומת מיליון 199.9 סך שלבהסתכמו  0314של שנת  השניהמכירות ברבעון 

 .מיליון דולר 09.4 בסך של גידול, אשתקדרבעון המקביל דולר ב

 094.0מיליון דולר לעומת סך של  030.9הדוח הסתכמו המכירות באמריקה הלטינית בסך של  בתקופת

 מיליון דולר.  00.0מיליון דולר בתקופה המקבילה אשתקד, גידול בסך של 

 בשלגידול בכמויות המכירה שקוזז חלקית מ בעיקר נבעובתקופת הדוח ברבעון  המכירות בסך הגידול

 .במחירי המכירהירידה 

 אמריקה צפוןב

מיליון  103.4סך של  לעומת מיליון דולר 100.0 סך שלבהסתכמו  0314של שנת  השניהמכירות ברבעון 

 .מיליון דולר 04.0של  בסך גידול, אשתקדרבעון המקביל ב דולר

ששררו בחוף  יובש חריגיםתנאי בעיקר מגידול בכמויות המכירה וזאת חרף  נבעהגידול במכירות ברבעון 

שוק עקב צינורות השיווק בהמערבי של ארה"ב במחצית הראשונה של הרבעון ומלאים שהצטברו ב

שקוזז חלקית בשל ירידה במחירי המכירה ושחיקה של שערי מטבע , החורף הקשה והעונה הקודמת

 .בקנדה

מיליון  099.9של מיליון דולר לעומת סך  010.9בתקופת הדוח הסתכמו המכירות בצפון אמריקה בסך של 

 מיליון דולר.  10.0בסך של  גידולדולר בתקופה המקבילה אשתקד, 

גידול בכמויות המכירה שקוזז חלקית בשל מ בעיקר נבעובתקופת הדוח רבעון ב המכירות בסך גידולה

  .בקנדה ירידה במחירי המכירה ושחיקה של שערי מטבע

  באסיה פאסיפיק ואפריקה

מיליון  144.0 סך של מיליון דולר לעומת 190.0סך של בהסתכמו  0314של שנת  השניהמכירות ברבעון 

  .מיליון דולר 01.3 בסך של גידול, רבעון המקביל אשתקדב דולר

 חריגים  יובשוזאת על אף תנאי  ,גידול בכמויות המכירהמ בסך המכירות ברבעון נבע בעיקר גידולה

ורים זבהם פועלת החברה בא חלשות במטבעותיהאשר קוזז חלקית בשל  ,באסיהבמספר מדינות ששררו 

  .אלו
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מיליון דולר לעומת סך של  030.9בתקופת הדוח הסתכמו המכירות באסיה פאסיפיק ואפריקה בסך של 

 מיליון דולר. 10.9מיליון דולר בתקופה המקבילה אשתקד, גידול בסך של  090.0

פיצה על  אשרברבעון השני גידול בכמויות המכירה בעיקר מ בתקופת הדוח נבע הגידול בסך המכירות

 (אוסטרליהב בעיקר) הראשון ברבעון ששררו בצורת תנאי בשלהירידה בכמויות המכירה ברבעון הראשון 

  ועל היחלשות במטבעות בהם פועלת החברה באזורים אלו.

 בישראל

מיליון דולר  00.9 של דולר לעומת סך מיליון 09.0 בסך שלהסתכמו  0314של שנת  השניהמכירות ברבעון 

 . מיליון דולר 1.9בסך של  גידול, ברבעון המקביל אשתקד

מיליון דולר  04.9מיליון דולר לעומת סך של  04.9בתקופת הדוח הסתכמו המכירות בישראל בסך של 

 מיליון דולר.  3.0בסך של  קיטוןבתקופה המקבילה אשתקד, 

 

 :הכנסות לפי תחומי פעילות  ב.

 התפלגות המכירות הרבעוניות לפי תחומי פעילות במיליוני דולרים
 

 שינוי % שינוי /4-64102 % 4-641024 % 
 מוצרים להגנת הצומח

(Agro) 94.3% 826.2 93.2% 748.2 77.9 10.4% 

 פעילויות נוספות
(Non Agro) 5.7% 49.8 6.8% 55.0 (5.2)  (9.5%) 

 
 לפי תחומי פעילות במיליוני דולרים לתקופת הדוחהתפלגות המכירות 

 
 שינוי % שינוי /2-64102 % 2-641024 % 

 מוצרים להגנת הצומח
(Agro) 

94.4% 1.585.4 93.8% 1.584.7 100.7 6.4% 

 פעילויות נוספות
(Non Agro) 5.6% 100.2 6.2% 104.0 (3.8) (3.6%) 

מיליון דולר  409.0החברה ממוצרים להגנת הצומח בסך של הסתכמו מכירות  0314של שנת  השניברבעון 

 מיליון דולר ברבעון המקביל אשתקד. 044.0בהשוואה למכירות בסך של 

יון דולר מיל 49.4הסתכמו מכירות החברה מפעילויות נוספות בסך של  0314של שנת  השניברבעון 

 אשתקד.מיליון דולר ברבעון המקביל  00.3בהשוואה למכירות בסך של 

מיליון דולר לעומת סך  1,940.4בתקופת הדוח הסתכמו מכירות החברה ממוצרים להגנת הצומח בסך של 

 מיליון דולר בתקופה המקבילה אשתקד.  1,044.0 של

מיליון דולר לעומת סך של  133.0בתקופת הדוח הסתכמו מכירות החברה מפעילויות נוספות בסך של 

 ילה אשתקד. מיליון דולר בתקופה המקב 134.3

  :רווח גולמי  ג.

, מהמכירות( 01.9%)מיליון דולר  009.0הסתכם בסך של  0314של שנת  השניברבעון  הרווח הגולמי

 ברבעון המקביל אשתקד. מהמכירות( 01.0%מיליון דולר ) 000.4לעומת סך של 

מהמכירות( לעומת סך של  00.0%מיליון דולר ) 090.0בתקופת הדוח הסתכם הרווח הגולמי בסך של 

  מהמכירות( בתקופה המקבילה אשתקד. 00.0%מיליון דולר ) 044.0

גידול בכמויות המכירה, משיפור בסל מ נבע בעיקרבתקופת הדוח והגידול ברווח הגולמי ובשיעורו ברבעון 

שקוזזה חלקית  בישראלהמוצרים ומירידה בעלויות היצור בעקבות המעבר לשימוש בגז טבעי במפעלים 

 .בשל השפעת הגנות מטבע אותן ביצעה החברה
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 :תפעולי רווח  .ד

(, מהמכירות 11.4%)מיליון דולר  99.0בסך של  הסתכם 0314של שנת  שניהברבעון  התפעולי הרווח

 .אשתקד המקביל ברבעון מהמכירות( 11.9%מיליון דולר ) 90.0 של סך לעומת

מהמכירות( לעומת סך של  10.9%מיליון דולר ) 003.0הרווח התפעולי בתקופת הדוח הסתכם בסך של 

 מהמכירות( בתקופה המקבילה אשתקד. 10.0%ליון דולר ) ימ 004.4

 03.9%) דולר מיליון 143.0 של בסך הסתכמו 0314של שנת  שניה ברבעוןהתפעוליות  ההוצאות

 . אשתקד המקביל ברבעון( מהמכירות 19.9%) דולר מיליון 193.1 של סך לעומת( מהמכירות

מהמכירות( לעומת   03.0%מיליון דולר ) 090.9ההוצאות התפעוליות בתקופת הדוח הסתכמו בסך של 

 מהמכירות( בתקופה המקבילה אשתקד. 19.0%מיליון דולר ) 000.4

 3.9%)מיליון דולר  0.0 שלבסך הוצאות המו"פ הסתכמו  0314של שנת  שניה ברבעון :הוצאות מו"פ

  .ברבעון המקביל אשתקדמהמכירות(  1.3%)מיליון דולר  4.3 לעומת סך שלמהמכירות( 

 19.9מהמכירות( לעומת סך של  1.3%מיליון דולר ) 10.0בתקופת הדוח הסתכמו הוצאות המו"פ בסך של 

 .בתקופה המקבילה אשתקד מהמכירות( 1.3%מיליון דולר )

 מיליון דולר 149.3 סך שלבהוצאות המכירה הסתכמו  0314של שנת השני ברבעון  :הוצאות המכירה

  ברבעון המקביל אשתקד. מהמכירות(  19.1%מיליון דולר ) 109.1 לעומת סך של מהמכירות( 19.0%)

מהמכירות( לעומת סך של  19.0%מיליון דולר ) 091.0בתקופת הדוח הסתכמו הוצאות המכירה בסך של 

 .מהמכירות( בתקופה המקבילה אשתקד 10.0%מיליון דולר ) 000.4

וכן  ,הגלובלי המותג השקת בשל גם הוצאות השיווקגידול במ , בין היתר,נבע המכירה בהוצאות הגידול

 מגידול בהוצאות המשתנות בעקבות גידול בכמויות המכירה.

 09.0של  בסךהוצאות הנהלה וכלליות הסתכמו  0314של שנת השני ברבעון  :הוצאות הנהלה וכלליות

ברבעון המקביל  מהמכירות( 0.0%מיליון דולר ) 04.0 לעומת סך של מהמכירות( 0.3%) מיליון דולר

  .אשתקד

מהמכירות( לעומת סך  0.3%) מיליון דולר 04.0בסך של  הנהלה וכלליותבתקופת הדוח הסתכמו הוצאות 

 בתקופה המקבילה אשתקד.מהמכירות(  0.0%מיליון דולר ) 00.3של 

  :מימון הוצאות  ה.

 04.0סך של  לעומתמיליון דולר  09.0הסתכמו בסך של  0314של שנת  שניה ברבעוןנטו הוצאות המימון 

 מיליון דולר ברבעון המקביל אשתקד.

מיליון דולר בתקופה  94.3מיליון דולר לעומת  04.0הוצאות המימון נטו בתקופת הדוח הסתכמו בסך של 

 המקבילה אשתקד.

ירידה במדד המחירים לצרכן  תקופה המקבילה אשתקד בעיקר בשללביחס  הוצאות המימון קטנו

  בהשוואה לתקופה המקבילה אשתקד.

 :מסים על ההכנסה  .ו

 סך שלבמס  וצאותלעומת המיליון דולר  10.4הסתכמו בסך של  0314של שנת  שניההוצאות המס ברבעון 

  .המקביל אשתקד ברבעוןמיליון דולר,  14.0

מיליון דולר בתקופה  00.4מיליון דולר לעומת סך של  00.0בתקופת הדוח הסתכמו הוצאות המס בסך של 

 המקבילה אשתקד.
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 :נקי רווח   .ז

, לעומת מהמכירות( 9.4%) מיליון דולר 09.0 הסתכם בסך של ,0314של שנת  שניהרבעון ב הרווח הנקי

    .ברבעון המקביל אשתקד מהמכירות( 9.3%מיליון דולר ) 44.0 של נקי רווח

 104.4מהמכירות( לעומת סך של  4.9%ליון דולר )ימ 104.0בתקופת הדוח הסתכם הרווח הנקי בסך של 

 מהמכירות( בתקופה המקבילה אשתקד. 4.0%מיליון דולר )

 :EBITDA  .ח

 ,מהמכירות( 19.1%) מיליון דולר 141.0, הסתכם בסך של 0314של שנת  שניהברבעון  EBITDA -ה

 ברבעון המקביל אשתקד. מהמכירות( 19.0%מיליון דולר ) 100.9 שללעומת סך 

מהמכירות( לעומת סך של  10.0%מיליון דולר  ) 010.0בסך של EBITDA -בתקופת הדוח הסתכם ה

 .בתקופה המקבילה אשתקד מהמכירות( 10.4%מיליון דולר ) 031.3

  המצב הכספי והנזילות .2

  :תזרים מזומנים  א.

לעומת  מיליון דולר 191.0 בסך של חיוביבתזרים  הסתכם 0314של שנת השני ברבעון השוטף התזרים 

  ברבעון המקביל אשתקד. מיליון 000.0בסך של חיובי שוטף תזרים 

חיובי מיליון דולר לעומת תזרים  04.4שלילי בסך של התזרים השוטף הסתכם בתזרים בתקופת הדוח 

 מיליון דולר בתקופה המקבילה אשתקד. 90.3בסך של 

גידול במכירות החברה מ בעיקרנבע  ובתקופה ברבעוןהשינוי בתזרים המזומנים מפעילות שוטפת 

 ומעיתוי באזורים גיאוגרפיים המתאפיינים בימי אשראי ארוכים מממוצע ימי האשראי של החברה

  .בתקופת הדוח המכירות

 03.0מיליון דולר לעומת סך של  93.0בסך של  0314של שנת  שניההשקעות החברה הסתכמו ברבעון 

ישוי מוצרים, נכסים בלתי מיליון דולר ברבעון המקביל אשתקד. השקעות אלו כללו בעיקר השקעות בר

ברכוש קבוע. ההשקעות ברכוש קבוע, אשר כללו השקעות בציוד ומתקנים, לרבות השקעות ו מוחשיים

 09.9מיליון דולר לעומת סך של  03.0מתקנים לשמירה והגנה על תקני איכות הסביבה, הסתכמו בסך של 

 מיליון דולר ברבעון המקביל אשתקד.

מיליון דולר  130.9-מיליון דולר לעומת סך של כ 100.0בתקופת הדוח הסתכמו ההשקעות בסך של 

 ישוי מוצרים, נכסים בלתי מוחשייםהשקעות אלו כללו בעיקר השקעות בר בתקופה המקבילה אשתקד.

ברכוש קבוע. ההשקעות ברכוש קבוע, אשר כללו השקעות בציוד ומתקנים, לרבות מתקנים השקעות ו

מיליון  49.1מיליון דולר לעומת סך של  00.0בסך של לשמירה והגנה על תקני איכות הסביבה, הסתכמו 

 דולר ברבעון המקביל אשתקד.

 :רכוש שוטף   .ב

 0,441.9יליון דולר לעומת סך של מ 0,133.0הסתכם בסך של  0314, ביוני 03 סך הרכוש השוטף ליום

 .0310 ,בדצמבר 01דולר ביום  מיליון 0,043.9 שלוסך  0310, ביוני 03דולר ביום מיליון 

 :השקעות ברכוש קבוע  .ג

 ראה פרק תזרים מזומנים לעיל.
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 :מזומנים, התחייבויות שוטפות והלוואות לזמן ארוך  .ד

 1,990.0בסך של  0314, ביוני 03היקף האשראי של החברה )אשראי בנקאי ואגרות חוב( הסתכם ביום 

לזמן קצר( ביום  00.0%מיליון דולר )מתוכו  1,400.0 לזמן קצר(, לעומת סך של 03.9%מיליון דולר )מתוכו 

 .0310בדצמבר  01לזמן קצר( ביום  09.9%מיליון דולר )מתוכו  1,004.3וסך של  0310, ביוני 03

מיליון דולר לעומת  040.0של , עמדו על סך 0314, ביוני 03יתרות המזומנים וההשקעות לזמן קצר ביום 

 . 0310בדצמבר,  01לר ביום מיליון דו 093.4וסך של  0310 ,ביוני 03מיליון דולר ביום  400.0 סך של

 ,מיליון דולר 003.9בסך של ללא מימון בגין איגוח  לזמן קצר בנקיםמהחוב נטו של החברה )הלוואות 

 מיליון דולר, 009.9בסך של  הלוואות מבנקים לזמן ארוךמיליון דולר,  090.9מימון בגין איגוח בסך של 

בניכוי  מיליון דולר 1,100.4 בסך של , אג"ח לזמן ארוךמיליון דולר 110.0בסך של  לזמן קצר אג"ח

 פיקדונות לזמן ארוך ,מיליון דולר 19.4 בסך של קצרהשקעות לזמן  ,מיליון דולר 099.0בסך של  מזומנים

הסתכם  (מיליון דולר 10.4 בסך של השפעת עסקאות הגנה המיוחסות לחובו מיליון דולר 00.0בסך של 

 0310, ביוני 03מיליון דולר ביום  1,000.0מיליון דולר לעומת סך של  1,010.0בסך של  0314, ביוני 03ביום 

  .0310בדצמבר,  01מיליון דולר ביום  1,001.0וסך של 

מסמכי המימון המסדירים את  החברה מחויבת כלפי בנקים מסוימים לקיים אמות מידה פיננסיות מכח

"(, אשר העיקריות מסמכי המימוןהאשראי הבנקאי לזמן ארוך של החברה והחברות המאוחדות )להלן: "

 , ולמועד הגשת דוח זה, הנן כדלקמן: 0314 ביוני 03בהן נכון ליום 

. ליום 1.00היחס בין ההתחייבויות הפיננסיות נושאות הריבית להון העצמי של החברה לא יעלה על  (1)

 ;3.4עמד יחס זה בפועל על  0314, ביוני 03

היחס בין ההתחייבויות הפיננסיות נושאות הריבית לרווח לפני הוצאות מימון, הוצאות מיסים, פחת  (0)

עמד היחס בין ההתחייבויות  0314, ביוני 03ליום . 4 לא יעלה על חודשים 10-ל (EBITDAוהפחתות )

 ;0.0על  חודשים 10-ל EBITDA-הפיננסיות נושאות הריבית של החברה ל

ההון העצמי הסתכם  0314, ביוני 03מיליארד דולר. ליום  1.00 -מההון העצמי של החברה לא יפחת  (0)

 מיליארד דולר; 1.09-בסך של כ

במסמכי המימון של אחד הבנקים נקבע עוד כי סכום יתרת העודפים או יתרת הרווח של החברה על  (4)

, יתרת 0314, ביוני 03מיליון דולר. ליום  033פי הדוחות הכספיים לכל מועד שהוא לא יפחת מסך של 

   מיליוני דולר. 1,119.9 -העודפים של החברה הסתכמה בסך של כ

ן קיימים סעיפים הקובעים כי שינוי שליטה )בהתאם להגדרת מונח זה , בחלק ממסמכי המימובנוסף

חברות הבת אשר יעשה ללא הסכמת הבנקים מספר במסמכי המימון הרלוונטיים( בחברה או ב

  מיידי של מלוא ההתחייבויות הרלוונטיות. רעוןילפהרלוונטיים מראש ובכתב, יהווה עילה להעמדה 

פרק א' ל 00.0יף החברה וחברות מאוחדות של החברה )כמפורט בסעהסכם איגוח חובות הלקוחות של 

"(, כולל התחייבויות של החברה לשמירה על התניות הסכם האיגוח( )להלן: "0310לדוח התקופתי לשנת 

 פיננסיות, אשר העיקריות בהן הנן כדלקמן:

, ביוני 03. ליום 1.00היחס בין ההתחייבויות הפיננסיות לבין ההון העצמי של החברה לא יעלה על  (1)

 ;3.4עמד יחס זה על  0314

לא יעלה  חודשים 10-ל EBITDA -היחס בין ההתחייבויות הפיננסיות נושאת הריבית של החברה ל (0)

 ;0.0על עמד יחס זה  0314, ביוני 03. ליום 4על 

ההון העצמי הסתכם  0314, ביוני 03ההון העצמי של החברה לא יפחת ממיליארד דולר ארה"ב. ליום  (0)

 מיליארד דולר. 1.09-בסך של כ
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 באמות החברה עמדהונכון למועד פרסום דוח זה,  0314של השני במהלך הרבעון , 0314, ביוני 03 ליום

  .על פי מסמכי המימון והסכם האיגוח עליהאשר חלו  הפיננסיות המידה

 0310לפרק א' לדוח התקופתי לשנת  00.4לפרטים נוספים בדבר אמות המידה הפיננסיות ראה סעיף 

 .0310בדצמבר  01)ד( לדוחות הכספיים ליום -)ג( ו03ובאור 

 כלפיהם הבנקים ועם האיגוח בהסכם התקשרה עמו הבנק עםאליהן הגיעה החברה להסכמות  בהתאם

 שבמסגרת החוב יתרת נכללת לא, המימון מסמכי מכח פיננסיות מידה אמות לקיים החברה מחויבת

 אף על , וזאתהפיננסיות המידה אמות בחינת לצורך הפיננסיות מההתחייבויות כחלק האיגוח הסכם

 .והיא כוללת במאזן את יתרת החוב שבמסגרת הסכם האיגוח IFRS10מיישמת את  שהחברה

 :עצמיה הוןה . ה

מיליון דולר  1,494.4 סך של מיליון דולר לעומת 1,040.9 סך שלהסתכם ב 0314, ביוני 03 ליוםהחברה  הון

ליום שיעור ההון מסך המאזן  .0310בדצמבר,  01מיליון דולר ליום  1,434.0 סך שלו 0310, ביוני 03ליום 

 01ליום  01.0% שלשיעור על ו 00.1% שיעור שלעל  0310, ביוני 03ליום  ,00.0% עמד על 0314, ביוני 03

  .0310, בדצמבר

 ע.נ כ"א.₪  1רגילות בנות  מניות 403,001,003 הוא 0314, ביוני 03ההון המונפק והנפרע של החברה ליום 

 :יחסים פיננסיים  .ו

 :מקורות מימון .ז

אשראי חוץ בנקאי )בעיקר אגרות  העסקית מהונה העצמי וכן באמצעות נת את פעילותהמרה ממחבה

  .אשראי ספקיםו איגוח לקוחותאשראי בנקאי )לזמן קצר ולזמן ארוך(,  ,חוב(

 :אזהרה סימני של קיומם בחינת. ח

( 14ב)13בתקנה  אלה של בתאגיד, כהגדרתם אזהרה סימני של קיומם את בחן החברה דירקטוריון

של  המאוחד הפיננסי המבנה. לנוכח 1903-(, התש"ללתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים

החברה והחברות הבנות שלה ועל בסיס הנתונים הכספיים המפורטים בדוחות הכספיים המאוחדים של 

החברה, כפי שנסקרו על ידי הנהלת החברה, קבע הדירקטוריון כי אין בעובדה שדוחות הסולו של החברה 

 מפעילות שוטפת כדי להצביע על בעיית נזילות ולפיכך, ונכון מצביעים על תזרים מזומנים שלילי מתמשך

 למועד הדוח, לא מתקיימים בתאגיד סימני אזהרה.  

 השיקולים העיקריים שעמדו בבסיס החלטת הדירקטוריון היו, בין היתר, כדלקמן:

הדוחות הכספיים המאוחדים של החברה משקפים הון חוזר חיובי. כמו כן, משקפים הדוחות  .1

הון הכספיים המאוחדים השנתיים של החברה תזרים מזומנים מתמשך חיובי מפעילות שוטפת. 

מיליון דולר, מהווה את  099-חוזר חיובי זה, הכולל נכון למועד הדוח יתרת מזומנים בסך של כ

 רעון התחייבויות החברה. יפהמקור העיקרי ל

    6/03ליום  00/04ליום 

2013 1023 2024 

  

 
 היחס בין הנכסים השוטפים להתחייבויות השוטפות )היחס השוטף( 1.75 1.80 1.96

0.94 1.10 1.07   
להתחייבויות השוטפות היחס בין הנכסים השוטפים, למעט מלאי, 

 )היחס המהיר(

פיננסיות לסך מאזן ברוטו התחייבויותהשיעור    40.4% 41.4% 39.0%  

 שיעור ההתחייבויות פיננסיות לסך הון עצמי ברוטו   123.6% 124.8% 8.321%
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בהתאם למבנה הפעילות של הקבוצה, החברות הבנות היצרניות בישראל, מכתשים ואגן )להלן:  .0

"(, הינן היצרניות העיקריות של מוצרי הקבוצה הנמכרים על ידי חברות השיווק החברות היצרניות"

 פי החברות היצרניות. של הקבוצה בעולם, באופן שקיימת התחייבות שוטפת של חברות השיווק כל

תמורת אגרות החוב אשר הונפקו על ידי החברה הוענקו כהלוואות לחברות היצרניות בתנאים זהים  .0

 לתנאי אגרות החוב, לרבות מועדי הפירעון. 

 

 תמצית התפתחויות עיקריות  .ב

 ראה פרק שינויים וחידושים מהותיים בעסקי התאגיד.

 

 חשיפה לסיכוני שוק ודרכי ניהולם  .ג

 כללי .0

החברה מנהלת את עסקיה בסביבות שונות הפועלות במטבעות שונים. החברה חשופה בשל פעילותה 

לסיכוני שוק, אשר העיקריים בהם כוללים שינויים בשערי החליפין, התאמה חלקית של מחירי התוצרת 

. למחירי חומרי הגלם, שינוי בשיעור עליית מדד המחירים לצרכן ושינויים בשיעור ריבית הלייבור

דירקטוריון החברה אישר מדיניות של שימוש במכשירים פיננסיים מקובלים )כדוגמת אופציות, חוזי 

אקדמה ועסקאות החלפה( לשם הגנה על החשיפה לשינויים בשערי החליפין ועליית מדד המחירים 

לצרכן הנובעת מפעילות החברה. עסקאות החברה מבוצעות רק באמצעות תאגידים בנקאיים ובורסות 

ניירות ערך המחויבים לעמידה בדרישות להלימות הון או שמירה על רמת בטחונות על פי תרחישים ל

 שונים.

לדוחות הכספיים המאוחדים של החברה ליום  09לפרטים בדבר סיכון אשראי וסיכון נזילות ראה באור 

 .0310בדצמבר  01

בהשוואה לדולר ונתוני ריבית להלן נתוני שערי החליפין של מטבעות הפעילות העיקריים של החברה 

 הליבור: 

 
 2-6ממוצע  4-6ממוצע  יוני 0/

 
 שינוי /201 2014 שינוי /201 2014 שינוי /201 2014

EUR/USD 1.365 1.305 
4.7% 1.372 1.306 5.0% 1.371 1.313 4.4% 

USD/BRL 
2.203 2.216 (0.6%) 1.072 2.070 48.2% 2.297 2.033 13.0% 

USD/PLN 
3.047 3.318 (8.1%) 3.038 3.216 5.5% 3.046 3.182 (4.3%) 

USD/ZAR 
10.601 9.953 6.5% 10.531 9.468 (11.2%) 10.689 9.200 16.2% 

AUD/USD 
0.936 0.925 1.2% 0.933 0.990 (5.8%) 0.914 1.014 (9.8%) 

GBP/USD 
1.704 1.526 11.7% 1.683 1.536 9.6% 1.669 1.544 8.1% 

USD/ILS 
3.438 3.618 (5.0%) 3.461 3.624 4.5% 3.474 3.663 (5.1%) 

USD L 3M 
0.23% 0.28% (15.6%) 0.23% 0.28% (17.5%) 0.23% 0.28% (18.5%) 

השינויים בשערי החליפין של המטבעות בתקופת הדוח נזקפים בסעיפים השונים בדוחותיה הכספיים 

של החברה. ההשפעה נטו של השינויים בשערי החליפין של המטבעות בתקופה שלאחר תאריך הדוח על 

המצב הכספי על החשיפה המאזנית אינה מהותית, בשל השיעורים הגבוהים של ההגנה המאזנית 

  החברה, כאמור לעיל. שמבצעת
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 האחראי על ניהול סיכונים .4

האחראי בחברה לניהול סיכוני השוק הינו סמנכ"ל הכספים מר אבירם להב. לפרטים על השכלתו, 

 .0310לשנת  א' בפרק ד' לדוח התקופתי09תקנה ראה  יכישוריו וניסיונו העסק

  תיאור סיכוני שוק .0

 01ודרכי ניהולם ראה דוח הדירקטוריון של החברה ליום לפרטים בדבר חשיפת החברה לסיכוני שוק 

 .0310בדצמבר  01לדוחות הכספיים של החברה ליום  09ובאור  0310בדצמבר 

 

 ממשל תאגידי  .ד

  הליך אישור הדוחות הכספיים .0

, ועדה לבחינת דוחות כספיים אשר חבריה הנם חברי ועדת 0310בפברואר,  00בחברה פועלת החל מיום 

ה"ה יחזקאל אופיר )דירקטור חיצוני בלתי תלוי בעל מיומנות חשבונאית פיננסית(, המכהן כיו"ר הביקורת, 

 Zhang-הועדה, שושן הרן )דירקטורית חיצונית בלתי תלויה בעלת יכולת לקרוא ולהבין דוחות כספיים( ו

Gong חברי הועדה נתנו  )דירקטור בלתי תלוי בעל מיומנות חשבונאית פיננסית( )להלן: "חברי הועדה"(. כל

, 0310לפרק ד' לדוח התקופתי לשנת  09הצהרה עובר למינויים לעניין השכלתם וניסיונם, כמפורט בתקנה 

אשר על פיה רואה אותם החברה כבעלי מיומנות חשבונאית ופיננסית או בעלי יכולת לקרוא ולהבין דוחות 

, הוצגה לועדה לבחינת 0314, ביוני 03ום שור הדוחות הכספיים ליכספיים, לפי העניין. במסגרת הליך אי

דוחות כספיים מצגת מפורטת בדבר התוצאות הכספיות על ידי סמנכ"ל הכספים והיא דנה בתוצאות 

הכספיות כפי שבאות לידי ביטוי בדוחות הכספיים )"הדוחות"(, בהערכות והאומדנים שנעשו בקשר עם 

ונאותות הגילוי בדוחות, במדיניות החשבונאית  הדוחות, בבקרות הפנימיות הקשורות בדוחות, בשלמות

שאומצה והטיפול החשבונאי שיושם בעניינים המהותיים לחברה. כמו כן דנה הועדה בסוגיות מהותיות 

 03לתקופה שהסתיימה ביום ישיבה לבחינת הדוחות הכספיים  0314 ,באוגוסט 4נוספות. הועדה קיימה ביום 

 -הבאים: אבירם להב. בישיבה השתתפו, מלבד חברי הועדה, בעלי העניין ונושאי המשרה הבכירה 0314, ביוני

  .חשבת -סמנכ"ל כספים וקרן יוניוב

 חברי הועדה וחברי הדירקטוריון קיבלו לידיהם את טיוטת הדוחות מספר ימים קודם לקיום הישיבה. 

ומאושרים הדוחות הכספיים הוזמנו גם נציגי לישיבת הועדה כמו גם לישיבות הדירקטוריון בהם נדונים 

רואה החשבון המבקר של החברה, אשר נתנו את התייחסותם וכן השיבו על שאלות אשר הופנו אליהם מאת 

חברי הועדה ו/או חברי הדירקטוריון הנוגעות לסוגיות מהותיות הנובעות מהנתונים המוצגים בדוחות 

קיבל הודעה על קיום ישיבות הועדה והדירקטוריון והוזמן  הכספיים הנדונים. המבקר הפנימי של החברה

להשתתף בהן. לאחר דיון בדוחות, גיבשה הועדה את המלצותיה לעניין אישור הדוחות והעבירה אותן בכתב 

 לדירקטוריון החברה לפני מועד הדיון בדירקטוריון. 

, חן ליכטנשטייןמנכ"ל החברה מר , במסגרת הצגת הדוחות בפני הדירקטוריון, הציג 0314 באוגוסט 0ביום 

את עיקר תוצאות הפעילות של החברה בתקופה הנסקרת תוך התייחסות למהלכים מרכזיים ולאירועים 

מצגת מפורטת בדבר  ,מהותיים שאירעו במהלך התקופה. בנוסף, ערך סמנכ"ל הכספים, מר אבירם להב

התוצאות הכספיות של החברה בתקופה הנסקרת, תוך השוואה לתקופות קודמות ושימת דגש על סוגיות 

מהותיות העולות מהן. במהלך הסקירות, השיבה ההנהלה לשאלות אשר הופנו אליה מחברי הדירקטוריון 

 בכל תחומי הפעילות של החברה. 

 03של החברה והחליט לאשר את הדוחות הכספיים של החברה ליום דירקטוריון החברה דן בדוחות הכספיים 

 .0314, ביוני
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 גילוי בקשר עם הדיווח הפיננסי של התאגיד .ה

 אומדנים חשבונאיים קריטיים .0

ביחס לאומדנים חשבונאיים  0314של שנת  השנילמועד הדוח, לא חלו שינויים מהותיים במהלך הרבעון 

 קריטיים שהחברה עושה בהם שימוש לצורך הדוחות הכספיים. 

 

 אירועים שאירעו לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי .4

וכן  רועים לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי ראה פרק שינויים וחידושים מהותיים בעסקי התאגידילא

 בנוגע להקצאת כתבי 0314, ביוני 03של החברה ליום  לתמצית דוחות כספיים ביניים מאוחדים 9 באור

 . ובחברות בנות בחברה נוספים ועובדים , מנהלים בכיריםנושא משרהל אופציה

 

 פירוט בדבר אגרות החוב של החברה .ו

 ראה טבלה מצורפת כנספח.
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Yang Xingqiang  אבירם להב  חן ליכטנשטיין 

 סמנכ"ל כספים      נשיא ומנכ"ל  דירקטוריוןיו"ר 

 

 

 .0314 באוגוסט 0



 14 

  התאגיד של התחייבות תעודות בדבר פרטים נספח

 

 סדרה
 מועד

 דירוג הנפקה

 שווי סך
 במועד נקוב

 ההנפקה
 במיליוני)

 (ח"ש
 סוג

 ריבית
 ריבית
 נקובה

 ריבית
 אפקטיבית

 הדוח ליום

 
שווי 

בורסאי 
ליום 

03.6.02 
)במיליוני 

₪) 
 תשלום מועדי

 ריבית

 מועדי
 תשלום

 קרן
 בסיס

 ההצמדה

 נומינלי. נ.ע
 03.6.02 ליום

 )במיליוני ש"ח( 

 נומינלי. נ.ע
 מדד צמוד

 03.6.02 ליום
 במיליוני)

 (ח"ש

 בספרים ערך
 יתרות של
 ליום ח"האג

03.6.02 
 במיליוני)

 (דולרים

 בספרים ערך
 ריבית של

 לשלם שיש
 03.6.02 ליום

 במיליוני)
 (דולרים

 הוגן שווי
 ליום

03.6.02 
 במיליוני)

 (דולרים

 'ב סדרה
(1()0()4()0) 

 39-'דצמ

ilAA- (4) 

1,903 
 ריבית
 שנתית
 צמודת

 מדד

0.10% 0.9% (9 )0,413.9 

 בשנה פעמיים
 במאי 01 ביום

 03 וביום
 בנובמבר
 בשנים

0339-0309 

 03 ביום
 בנובמבר

 כל של
 אחת

 מהשנים
0303-
0309 

 מדד
 המחירים

 לצרכן
 בגין

 חודש
 אוקטובר

0339 

 014 10-ינו' 1,134.4 (9)  4.3 (9)  934.0 (9)  0,000.0 (9)  0,940.1 (9) 

 933 10-ינו'

 'ד סדרה
(0()0()0()9)(0) 

 39-'דצמ

-ilAA (4) 

000 

 ריבית
 שנתית

9.03% 1.0% 1,044.9 

 בשנה פעמיים
 במאי 01 ביום

 03 וביום
 בנובמבר
 בשנים

0339-0319 

 03 ביום
 בנובמבר

 כל של
 אחת

 מהשנים
0311-
0319 

 ללא
 הצמדה

1,190.9 1,190.9 049.9 1.4 090.0 
 39-מרץ

400 

 10-ינו'
041 

 444 14-פבר'
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 "ל,מנכ, שלווין איריסעו"ד  ההינ הקשר אשת(. 30-9103900פקס:  30-9330949רמת גן )טלפון: 10מנחם בגין  דרךחברה לנאמנות בע"מ:  פידליטי אורורהשל אגרות החוב )סדרה ב'( הנו  הנאמן (1)

 סדרה ב' נחשבת התחייבות מהותית של החברה.  .ishlevin@aurorafidelity.com: אלקטרונידואר 

 (, איש קשר: דן אבנון או מירב עופר.30-0001009, פקס: 30-0004490אביב )טלפון: -תל 110( בע"מ: רחוב הירקון 1900נאמנות ) הרמטיקשל אגרות החוב )סדרה ד'( הנו  הנאמן (0)

  ד' נחשבת התחייבות מהותית של החברה.ה סדר. hermetic@hermetic.co.ilדואר אלקטרוני: 

 התקיימו תנאים המקיימים עילה להעמדת האג"ח לפירעון מיידי.  ת מכוח שטר הנאמנות ולאלמועד הדוח עמדה בחברה בכל התנאים וההתחייבויו (0)

) מס'  0310בינואר  4-וה 9-ה מיום החברה של יםמיידי יםדיווח ראה נוספים לפרטיםע.נ. אגרות חוב )סדרה ב'(. ₪  933,333,333בהנפקה פרטית על דרך של הרחבת סדרה, , החברה הנפיקה, 0310, בינואר 9 ביום (4)

 (.0310-31-334009ו  0310-31-334901אסמכתא 

 ראה נוספים לפרטים'(. ד.נ. )סדרה ע ₪ 043,003,333 -ו'( ב)סדרה  חוב אגרות.נ ע ₪ 010,000,333, 0313, במאי החברה שפרסמה מדף תשקיף מכוח סדרה הרחבת של דרך על, החברה הנפיקה, 0310, בינואר 19 ביום (0)

 (.0310-31-314000 אסמכתא)מס'  0310, בינואר 10 מיום לו המתקן והדוח( 0310-31-310000 אסמכתא)מס'  0310, בינואר 10 מיום החברה של מיידי דיווח

 ע.נ. )סדרה ד'(. ₪  400,333,333 0334, במאי החברה שפרסמה מדף תשקיף מכוח סדרה הרחבת של דרך עלהחברה,  הנפיקה 0339במרץ,  00 ביום (9)

 .(0339-31-390944)מס' אסמכתא   0339במרץ,  09לפרטים נוספים ראה דיווח מיידי של החברה מיום         

-0314-31)מספר אסמכתא  0314בפברואר  10ע.נ. )סדרה ד'(. לפרטים נוספים ראה דיווח מיידי של החברה מיום ₪  440,090,333הנפיקה החברה, בהנפקה פרטית על דרך של הרחבת סדרה,  0314בפברואר  11ביום  (0)

304191). 

בהנפקה '( המונפקות ד הסדר)לאגרות החוב ilA +, אישרה מעלות דירוג של 0314בפברואר  0ביום  (.0310-31-149044ברה )מס' אסמכתא לאגרות החוב  של החilA , אישרה מעלות דירוג של +0310בספטמבר  10ביום  (4)

 -ilAAלדירוג ilA +ד'( מדירוג -הודיעה מעלות על העלאת דירוג אגרות החוב )סדרות ב' ו 0314ביולי  1ביום  .(0314-31-303103של החברה )מס' אסמכתא .נ. ע ₪ מיליון 003 עד של בסך, סדרה הרחבת של בדרךפרטית 

 (. 0314-31-134109עם תחזית דירוג יציבה )מס' אסמכתא 

 .מסך אגרות החוב )סדרה ב( המונפקות 0.40%אגרות חוב )סדרה ב( המהוות  90,939,404-אשר נכון למועד הדוח מחזיקה ב חוב שנרכשו על ידי חברת בת בבעלות מלאה בניכוי אגרות (9)
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 שינויים או חידושים מהותיים ברבעון בעניינים המתוארים בפרק תיאור עסקי התאגיד

  0430.00.04בדוח התקופתי ליום  

התקופתי של  בדוח שנכללשינויים או חידושים מהותיים לפרק תיאור עסקי התאגיד  כוללהמפורט להלן  מידעה

 רישום מסמךזאת בשים לב גם למידע הנכלל בטיוטת ו"(, התקופתי הדוח)" 0310, בדצמבר 01החברה ליום 

לאור דרישות הגילוי השונות לפי הדין להגיש לרשות ניירות ערך בארה"ב בימים הקרובים  החברה שבכוונת

 .החברה בדיווחי בעברלהלן( ואשר לא נכלל  9 )ראה סעיףוהפרקטיקה בארה"ב 

 

 שינוי ארגוני .0

אישר דירקטוריון החברה ביצוע שינוי במבנה הארגוני של החברה באופן אשר יסייע  0314במאי  10ביום 

לחברה ליישם באופן מיטבי את האסטרטגיה שלה. השינויים יבוצעו באופן הדרגתי במהלך המחצית השנייה 

 . 0310בינואר  1ויסתיימו עד ליום  0314של 

מסחריים: צפון אמריקה; ברזיל;  אשכולותשבעה לוקת אזורי הפעילות להשינוי הארגוני יכלול, בין היתר, ח

אמריקה הלטינית; אסיה פסיפיק; צפון אירופה; דרום אירופה והודו; המזרח התיכון ואפריקה. כן צופה 

החברה כי ככל שתרחיב את פעילותה בסין )לרבות באמצעות עסקת הרכישה, כהגדרתה להלן(, תוגדר סין 

 כאשכול שמיני. 

הרחבתה של הנהלת החברה אשר תכלול, בין היתר, מנהלים נוספים כמו כן, יכלול השינוי הארגוני את 

מקרב הארגון אשר ינהלו את האשכולות והקמתה של ועדה מקרב חברי הנהלת החברה אשר תשמש כזרוע 

 למעקב אחר ביצועי החברה.

אי המשרה הבכירה או בסמכות או בתפקיד יחולו שינויים במצבת נושו חלו במסגרת השינוי הארגוני כאמור

 תדווח החברה, אשר עיקריהם כדלקמן: כפי שדיווחה אוחלק מנושאי המשרה הבכירה בחברה 

 וכאחראי על מספר אשכולות.  CCO -, יכהן כAmericas מר שאול פרידלנד, המכהן כמנהל אזור .1

ק הגלובלי, ימשיך לכהן ומנהל חטיבת המוצרים והשיוו CCO-, המכהן כIgnacio Dominguezמר  .0

 בתפקידו וכאחראי על מספר אשכולות.

מר דני הררי, המכהן כסמנכ"ל אסטרטגיה, חדשנות וניהול ידע יכהן כסמנכ"ל אסטרטגיה ומשאבים  .0

 ובמסגרת זו יהיה אחראי על התכנון האסטרטגי, משאבי אנוש, טכנולוגיות מידע ודיגיטל. 

 . 0314ור אירופה, יסיים את תפקידו בסוף שנת , המכהן כמנהל אזAnders Harfstrandמר  .4

גב' שירי אילון, המכהנת כמנהלת פיתוח עסקי תאגידי, תמונה כסמנכ"ל פיתוח עסקי תאגידי וכמנהלת  .0

 . 0314ביולי  1האינטגרציה בסין וזאת החל מיום 

שורת גב' רוני פטישי חילים תמונה כמנכ"ל חברת ליקורד חלף תפקידה כסמנכ"ל פיתוח עסקי ותק .9

  .0314 ספטמברב 03תאגידית וזאת החל מיום 

מר עמוס רבין ימונה למנהל תהליכים ארגוניים של החברה בסין חלף תפקידו כסמנכ"ל משאבי אנוש  .0

 .  0314ביולי  1וזאת החל מיום 

מר אורי שני ומר דוד הבל ימשיכו לכהן בתפקידם הנוכחי אך יחדלו לכהן כנושאי משרה וזאת החל  .4

 בהתאמה. 0314בדצמבר  01ומיום  0314ביולי  1מיום 

הסכם בעלי  – 4.0.0+ סעיף שינויים מבניים בהתפתחות הקבוצה, מיזוגים ורכישות מהותיים -0.2.4סעיף  .4

 הזרמת נכסים –מניות 

 וההסכמים המיזוג להסכם ובהתאם המיזוג בעסקת הטמון הפוטנציאל למיצוי החברה פעילות במסגרת 

לרכישת כל או חלק  עסקה בקשר עם CNAC עםמשא ומתן ה קדם אתהחברה ל, ממשיכה לו הנלווים

המצויות במישרין ו/או בעקיפין בשליטת וחברות בנות שלהן ממניותיהן או נכסיהן של מספר חברות 

CNAC  וביניהן המניות מסוגA  שלHubei Sanonda Co. Ltd. "(הרכישה עסקת)".  המשא ומתן מוסיף
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לחתימת הסכם הרכישה ו/או להתקיימות  וודאות מלאה באשרעדיין אין נכון למועד זה אך  ומתקדם

תרומה הגלומה ל ,רכישההת תמורה הסופית בעסק, לנכסים שירכשוזהות הל התנאים המתלים לביצועו,

  .רכישה כאמורעסקת ההשפעות העתידיות הצפויות של ולהכנסות החברה ל רכישההת בעסק

 תפעולית, מחקרית תשתית ביצירת יתמכובסין אשר  נוספותממשיכה לבחון הזדמנויות עסקיות  החברה 

 נוכחותה לחיזוק, הסיני בשוק החברה של לנוכחות שיתרום באופן זו במדינה משמעותית ומסחרית

 ללא תם הדוח בתקופת זאת עם. הגלובאליות יכולותיה וביסוס פאסיפיק אסיה באזור המוגברת

בדבר  Shenzhen Noposion Agrochemicals Co., Ltdומתן שקיימה החברה עם  שאהמ תוצאות

 הקמת חברה משותפת וכן בדבר שיתוף פעולה בפעילות הפצה בסין. 

 מגמות ושינויים בהיקף הפעילות בתחום וברווחיותו – 6.0סעיף  .0

השנים האחרונות עמד על  03-לפרק א' לדוח התקופתי, הגידול בהכנסות החברה ב 9.0בהמשך לאמור בסעיף 

 , שהינו גדול פי שלושה משיעור הצמיחה הכללי בענף. 10%-שיעור שנתי ממוצע של כ

 מוצרי החברה – 3.0סעיף  .2

בשנים האחרונות פועלת לפרק א' לדוח התקופתי של החברה ביחס לעובדה כי  0.0בהמשך לאמור בסעיף 

(, מציעה החברה לחקלאים סל מוצרים נבדל אשר Hybrid)יותר המוצרים שלה למגוון סל  הפיכתהחברה ל

 לצרכיהם הספציפיים של האזור והגידול.  מותאם

מוצרים הנמכרים בכמויות גדולות שהנם ממחד  מורכבמוצרים היברידי ה סלהחברה פועלת להציע 

חדשניים יותר מוצרים מ -בשיעורים גדלים והולכים  -ים בפטנט ומאידך ממותגים אך אינם מוגנ

שנות את תמהיל המתבססים על תערובות ופורמולציות ייחודיות. בהקשר זה, פועלת החברה על מנת ל

מורכבים יותר, המוגנים בקניין רוחני, והמשיאים החדשניים והמוצרים ששיעור ה המכירות שלה באופן 

 יחסית יגדל.  שולי רווח גבוהים

 פיתוח – 05.0 סעיףתהליך הייצור,  – 3.2סעיף  .5

לפרק א' לדוח התקופתי, למועד הדוח, החלה החברה בהקמת מרכז  10.1 -ו 0.4בהמשך לאמור בסעיפים 

 מחקר ופיתוח וכן בהקמת מתקן פורמולציה בסין.

 שיווק והפצה – 00סעיף  .6

לפיו במדינות שבהן אין לחברה חברות בנות, מפעילה לפרק א' לדוח התקופתי,  11בהמשך לאמור בסעיף 

החברה מערך של מפיצים חיצוניים, להערכת החברה, ככל שמפיצים חיצוניים יבחרו למכור מוצרים 

המתחרים במוצרי החברה ולא להפיץ את מוצרי החברה, הדבר עלול להשפיע לרעה על תוצאותיה, במדינות 

  באמצעות מפיצים חיצוניים.בהן מרבית פעילות השיווק שלה נעשית 

 הון אנושי-40סעיף  .3

 ותמני 9,000,000-למימוש ל יםהניתנ אופציה כתבי 9,000,000 החברה הקצתה 0314 בינואר 09 ביום 

 לנושאי משרה ועובדים בחברה ובחברות הבנות. ההקצאה בוצעה על פי החברה של.נ ע ₪ 1 בנות רגילות

 דיווח ראה האופציה כתבי תנאי. לפרטים נוספים בדבר המתאר ובדבר 0310בדצמבר  00מתאר מיום 

  (.0310-31-130494 מספר)אסמכתא  0310 בדצמבר 00 מיום

  אישרו ועדת התגמול, הדירקטוריון ובעלי המניות של 0314 במאי 11וביום  0314באפריל,  04ביום ,

יכטנשטיין כנשיא ומנכ"ל החברה, בתוקף החל ממועד תחילת החברה את תנאי העסקתו של מר חן ל

(, לרבות הקצאת כתבי אופציה נוספים והכל בהתאם למדיניות התגמול של 0314בפברואר  0ההעסקה )

 מאיב 10דיווח מיידי ודוח הקצאה פרטית אשר דיווחה החברה ביום  הלפרטים נוספים ראהחברה. 

וכן לעניין הקצאת האופציות, ראה גם  (0314-31-391034-ו 0314-31-391093)מספר אסמכתא  0314

 . 0314ביוני,  03של החברה ליום  לתמצית דוחות כספיים ביניים מאוחדים 9באור 
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  ,הניתניםכתבי אופציה  1,094,440הקצתה החברה  , לאחר תאריך הדוח,0314באוגוסט  0ביום בנוסף 

ועובדים  , מנהלים בכיריםלנושא משרה החברה שלנ .ע ₪ 1 בנות רגילות ותמני 1,094,440-למימוש ל

 .בחברה ובחברות הבנותנוספים 

 0314באוגוסט  13ביום אשר דיווחה החברה שאינה מהותית דוח הקצאה פרטית  הלפרטים נוספים רא

לתמצית דוחות כספיים ביניים  9באור  וכן (103100 -0314-31מספר  אסמכתא)עם דוח זה  ד בבדב

 .0314ביוני,  03החברה ליום מאוחדים של 

כתבי האופציה  11,933,013של סך כולל מחזיקים נושאי משרה ועובדים של החברה ליום פרסום הדוח, 

 של החברה.  .נע ₪ 1 בנותמניות רגילות  11,933,013 -הניתנים למימוש ל

 ממשל תאגידי  – 42סעיף  .8

 במרץ  0למינויו של מר ליכטנשטיין כנשיא ומנכ"ל החברה, השעה עצמו מר ליכטנשטיין ביום  בהמשך

וכן הוסכם כי מר ליכטנשטיין לא יהיה זכאי לקבל כל תמורה בגין  CNACמכהונתו כנשיא ומנכ"ל  0314

במאי  11וביום  0314באפריל  00 ביוםהדירקטוריון ו. בהתאם, אישרו ועדת הביקורת CNAC -שירותיו ל

 חןמינויו של עם  קשרבנחתם  אשרהסדר למניעת חשש לניגוד עניינים תיקון ל ,בהתאמה 0314

 במאי 10נוספים ראה הדיווח המיידי של החברה מיום  לפרטים. CNACומנכ"ל  כנשיאליכטנשטיין 

 (.0314-31-391093)אסמכתא  0314

 לקידום החוק תחולת אי בדבר, החברה של התקופתי לדוח' א לפרק 09.9 בסעיף לאמור בהמשך 

"( על החברה, מעדכנת החברה, כי קיבלה הריכוזיות חוק)" 0310-"דהתשע, הריכוזיות ולצמצום התחרות

לידיה חוות דעת משפטית מיועציה המשפטיים החיצוניים, אשר על פיה, החברה אינה "חברת שכבה 

שלישית" כמשמעות מונח זה בחוק הריכוזיות. חוות הדעת נמסרה על ידי החברה למשרד המשפטים 

 . 0314ולרשות ניירות ערך בחודש מרץ, 

, אישרה ועדת הכספים של הכנסת תקנות לקידום התחרות ולצמצום 0314וני, , כי בחודש ייצוין

, אשר במסגרתם ניתנו הקלות לתאגידים 0314-(, התשע"דשכבה כחברת חברה סיווגהריכוזיות )

מסוימים אשר נחשבים כ"חברת שכבה שלישית" מעדכון הרכב הדירקטוריון שלהם כדי להתאימו 

לפרוטוקול מישיבת ועדת הכספים של הכנסת, כוונתו הראשונית של לדרישות חוק הריכוזיות. בהתאם 

 הקלותאלו יחולו גם ביחס לחברה, אולם בפועל לא הוחלו ה הקלותמשרד המשפטים הייתה כי 

 האמורות על החברה. 

תוסיף ותבחן את תחולת חוק הריכוזיות על החברה ואת הפעולות הנדרשות ממנה בקשר עם כך,  החברה

 ם לב להשלכות האפשריות על עניין זה, הנובעות מהפיכת החברה לחברה ציבורית. בין היתר בשי

 – 4.0+ סעיף כניות החברה בעקבות השלמת עסקת המיזוגות -יעדים ואסטרטגיה עסקית -00.0 סעיף .2

 הסכם בעלי מניות

התחייבות הצדדים להסכם בעלי המניות בחברה לפעול  בדבר, התקופתי לדוח 0.0 בסעיף לאמור בהמשך

להשלמת הנפקה ראשונה לציבור של מניות החברה בתוך שלוש שנים ממועד השלמת עסקת המיזוג בין 

אישר  0314באוגוסט,  0ביום , China National Agrichemical Corporationהחברה לבין בעלת השליטה בה, 

( U.S. Securities and Exchange Commissionיירות ערך בארה"ב )לרשות נדירקטוריון החברה להגיש 

(, הכוללת טיוטת תשקיף ראשוני Registration Statementטיוטת מסמך לרישום מניותיה למסחר בארה"ב )

(Preliminary Prospectusבקשר להצעה אפשרית של מניותיה לציבור ורישומן למסחר בבורסת ה )-NYSE  או

טיוטת מסמך הרישום טרם הוגשה ובכוונת החברה להגישה בימים בניו יורק.  NASDAQ-בבורסת ה

כל ודאות ביחס להוצאתה לפועל של ההנפקה, עיתוי ביצועה, היקף הגיוס, הקרובים. למועד הדוח, אין 

החברה תדווח אודות הגשת טיוטת מסמך המחיר למניה, השווי לפיו תבוצע ההנפקה או יתר תנאי ההנפקה. 

 פי דין.-כנדרש על הרישום,
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 גורמי סיכון ייחודיים -000. סעיף .03

 צרכי הון חוזר ותזרים המזומנים של החברה

בדומה לחברות אחרות הפועלות בתחום המוצרים להגנת הצומח, קיימים לחברה צרכי תזרים מזומנים והון 

של החברה ובהתחשב באזורי הצמיחה העיקריים,  מהלך העסקים הרגיל. לנוכח הצמיחהחוזר משמעותיים ב

מימון והשקעות  רה בתשתיות ייצוריות, לחברה צרכיסל המוצרים הרחב של החברה והשקעות החב

משמעותיים. החברה פועלת באופן שוטף על מנת לטייב את מצב ואופן ניהול ההון החוזר שלה, ובשלוש 

, תזרים 0310עילות שוטפת. יחד עם זאת, בשנת השנים האחרונות, רשמה תזרים מזומנים חיובי מפ

המזומנים של החברה מפעילות שוטפת בניכוי תזרים המזומנים ששימש בפעילות השקעה היה שלילי, ובשנת 

מיליון דולר. על אף שהחברה עומדת בכל אמות המידה הפיננסיות שלה, עלולה  41, הסתכם בסכום של 0310

ות של החברה לגרום לכך כי החברה לא תעמוד בעתיד באמות המידה הידרדרות משמעותית בתוצאות הפעיל

הפיננסיות שלה ולא תוכל לעמוד בצורכי המימון הנדרשים שלה. כתוצאה מכך עלולה להיפגע יכולת החברה 

 וכן יכולתה לעמוד בהתחייבויותיה הפיננסיות. מוד ביעדיה ובתוכניות הצמיחה שלהלע

 



 

 

 

 מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע

ADAMA Agricultural Solutions Ltd. 
 

 

 

 

 

 

 'בחלק 

 בלתי מבוקרים דוחות כספיים 

  4302, ביוני 03ליום 
 

 

 

 

 



 

   מ"בע לחקלאותאדמה פתרונות 
  

  דוחות כספיים מאוחדים בינייםתמצית 
  )בלתי מבוקר(

  2014 ביוני 30ליום 
 ב"בדולרים של ארה

  



 

 מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע
 

  )בלתי מבוקרים( 2014 ביוני 30דוחות כספיים ליום תמצית 
  
  

  תוכן העניינים
  
  

  עמוד
  
  

  1  דוח סקירה
  

  2  ם מאוחדייתמצית הדוח על המצב הכספי בינ
  

  4  תמצית דוח רווח והפסד ביניים מאוחד
  

  5  ביניים מאוחד הרווח הכוללתמצית דוח על 
  

  6  תמצית דוח על השינויים בהון ביניים מאוחד
  

  11  תמצית דוח על תזרימי המזומנים ביניים מאוחד
  

  13  ביניים מאוחד הכספיים לתמצית הדוחותבאורים 
  



  
  03   684  8000  טלפון  סומך חייקין
  03   684  8444  פקס  KPMGמגדל המילניום 

  www.kpmg.co.il  אינטרנט  609תא דואר , 17רחוב הארבעה 

   61006תל אביב 
 

  
  

   
של פירמות  KPMGשותפות ישראלית וחברה ברשת , סומך חייקין

,  KPMG International Cooperative - עצמאיות המאוגדות ב

(“KPMG International”)  ישות שוויצרית. 

  

  

  
  

 לבעלי המניות של  יםהחשבון המבקר ידוח סקירה של רוא
  מ "אדמה פתרונות לחקלאות בע

 
  

  מבוא
, )"הקבוצה" -להלן (שלה וחברות בנות מ "אדמה פתרונות לחקלאות בעסקרנו את המידע הכספי המצורף של 

ואת הדוחות התמציתיים המאוחדים  2014 ביוני 30המאוחד ליום  התמציתיהכולל את הדוח על המצב הכספי 
שלושה חודשים ששה ושל  ותשינויים בהון ותזרימי המזומנים לתקופ, הרווח הכולל, על רווח והפסד

ת ביניים והדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופ .באותו תאריך ושהסתיימ
וכן הם אחראים לעריכת , "דיווח כספי לתקופות ביניים" IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי  אלו

 - ל"התש, )םדוחות תקופתיים ומיידיי(של תקנות ניירות ערך ' לפי פרק ד אלות ביניים ומידע כספי לתקופ
  .בהתבסס על סקירתנו אלות ביניים ואחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופ .1970

 
של חברות שאוחדו אשר נכסיהן הכלולים באיחוד  יםהתמציתית הביניים ולא סקרנו את המידע הכספי לתקופ

 8.9% - כוהכנסותיהן הכלולות באיחוד מהוות , 2014 ביוני 30מכלל הנכסים המאוחדים ליום  5.6% -כמהווים 
, באותו תאריך ושלושה חודשים שהסתיימששה ושל  ותמכלל ההכנסות המאוחדות לתקופ 10.6% - וכ

של חברות מוחזקות התמציתי ת הביניים ולא סקרנו את המידע הכספי לתקופ, כמו כן. בהתאמה
 2014 ביוני 30אלפי דולר ליום  8,456 - כ המטופלות לפי שיטת השווי המאזני אשר ההשקעה בהן הינה

שלושה ששה ושל  ותלתקופ אלפי דולר 1,393 - וכ אלפי דולר 2,187 - וחלקה של הקבוצה ברווחיהן הינו כ
הביניים התמציתי של אותן חברות  תוהמידע הכספי לתקופ. בהתאמה, חודשים שהסתיימה באותו תאריך

ככל שהיא מתייחסת  ,נסקר על ידי רואי חשבון אחרים שדוחות הסקירה שלהם הומצאו לנו ומסקנתנו
  .מבוססת על דוחות הסקירה של רואי החשבון האחרים ,לסכומים שנכללו בגין אותן חברות

  
 היקף הסקירה

סקירה של מידע כספי לתקופות "חשבון בישראל  של לשכת רואי 1ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 
סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת ". ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות

ומיישום נהלי סקירה אנליטיים  ,ים והחשבונאייםיספהכבעיקר עם אנשים האחראים לעניינים  ,מבירורים
ה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת סקירה הינה מצומצמת בהיקפ .ואחרים

מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים 
  .אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת ,בהתאם לכך .להיות מזוהים בביקורת

  
 מסקנה

לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו  ,של רואי חשבון אחרים בהתבסס על סקירתנו ועל דוחות הסקירה
  .IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי  ,מכל הבחינות המהותיות, ל אינו ערוך"לסבור שהמידע הכספי הנ

  
לא בא , בהתבסס על סקירתנו ועל דוחות הסקירה של רואי חשבון אחרים, בנוסף לאמור בפיסקה הקודמת

מכל הבחינות המהותיות אחר , ל אינו ממלא"הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנלתשומת ליבנו דבר 
  .1970 - ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(של תקנות ניירות ערך ' לפי פרק ד, הוראות הגילוי

  
  
  

  סומך חייקין
  רואי חשבון
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  מ "אדמה פתרונות לחקלאות בע
  

  תמצית דוח על המצב הכספי ביניים מאוחד ליום
  
  
  
 בדצמבר 31 ביוני 30 ביוני 30  
  2014 2013 2013 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר(  
 אלפי דולר אלפי דולר אלפי דולר  

 
      שוטפיםנכסים

     
 379,386  423,459   366,315  מזומנים ושווי מזומנים

 11,063  2,269  16,846  השקעות לזמן קצר
 979,497  1,133,244  1,364,381 לקוחות

 16,991  11,311  15,399  הוצאות מראש
 122,986   155,193  119,010   לרבות נגזרים, ואחרים נכסים פיננסיים

 12,481  10,630  12,489   נכסי מסים שוטפים
 1,218,200  1,105,474  1,206,078  מלאי

   
 2,740,604  2,841,580  3,100,518   כ נכסים שוטפים"סה

   
   הלוואות ויתרות חובה לזמן ארוך,השקעות

     
 73,307   18,503   83,833   השקעות בחברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני

 87,451  52,167  88,035  השקעות וחובות אחרים פיננסיים
 26,546  23,165  28,526  לרבות מלאי לא שוטף, השקעות וחובות אחרים לא פיננסיים

   
  200,394  93,835  187,304 
   

    רכוש קבוע
    

 1,485,631  1,444,423  1,539,226 עלות
 762,437  735,630  792,044   פחת שנצבר -בניכוי  

   
  747,182  708,793  723,194 
   

 82,101  75,010  91,107    נכסי מס נדחה
   

     נכסים בלתי מוחשיים
    

 1,546,382  1,475,781  1,584,081 עלות
 822,684  776,372  868,240   הפחתה שנצברה -בניכוי 

   
  715,841  699,409  723,698 
       

  
  
  

 1,716,297  1,577,047  1,754,524  שוטפיםשאינם כ נכסים "סה
   

 4,456,901  4,418,627  4,855,042   כ נכסים"סה
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  מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע
  

 
  
 בדצמבר 31 ביוני 30 ביוני 30  
  2014 2013 2013 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר(  
 אלפי דולר אלפי דולר אלפי דולר  

 
     שוטפותהתחייבויות 

    
 397,143  438,111   484,807 אשראי מתאגידים בנקאיים ואחרים 

 65,378  155,542  115,548 חלויות שוטפות של אגרות חוב
 641,525  494,405  622,191  ספקים ונותני שירותים

 415,742  395,367  464,299   זכאים ויתרות זכות
 39,458  43,915  47,757  התחייבות מיסים שוטפים

 63,703  53,480  33,593  שאינן מקנות שליטהאופציות מכר לבעלי זכויות 
   

 1,622,949  1,580,820  1,768,195   שוטפות התחייבויותכ "סה
   

     התחייבויות לזמן ארוך 
   

 248,187  196,239  226,635 הלוואות מתאגידים בנקאיים
 1,027,340   1,037,379  1,135,357   אגרות חוב

 40,990  31,938  25,933 התחייבויות אחרות לזמן ארוך
 19,450  22,687  18,731  התחייבויות מסים נדחים

 86,038  85,146  84,575  הטבות לעובדים
 7,795   -   7,975  ר לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטהכאופציות מ

   
 1,429,800  1,373,389  1,499,206  כ התחייבויות שאינן שוטפות"סה

   
 3,052,749  2,954,209  3,267,401   כ התחייבויות"סה

    
   הון

    
 125,595  125,595  125,595   הון מניות

 623,829  623,829  623,829   פרמיה על מניות 
 )307,096( )260,127( )281,798(   הון קרנות
 960,823  972,253  1,119,633    רווחיתרת 

    
 1,403,151  1,461,550  1,587,259  של החברה לבעליםכ ההון המיוחס "סה

    
 1,001  2,868  382    שאינן מקנות שליטהזכויות 

     
 

 1,404,152  1,464,418  1,587,641   כ הון"סה
   

 4,456,901  4,418,627  4,855,042   כ התחייבויות והון"סה
 

 
 

 
חן ליכטנשטיין אבירם להב Yang Xingqiang

נשיא ומנהל כללי ל כספים"סמנכ   יושב ראש הדירקטוריון
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  מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע
  

  תמצית דוח רווח והפסד ביניים מאוחד
  
  לשנה שהסתיימה לשלושה חודשים שהסתיימו ביום ביוםלששה חודשים שהסתיימו  

 בדצמבר 31ביום   ביוני 30  ביוני 30 ביוני30 ביוני30 
 2014 2013 2014 2013 2013 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( 

  דולראלפי   דולראלפי   דולראלפי   דולראלפי   דולראלפי  

 
 3,076,355  803,255   875,950   1,688,640  1,785,651הכנסות

 2,108,282  549,829  596,295 1,140,427 1,192,903  עלות המכר
   

 968,073  253,426  279,655 548,213 592,748  רווח גולמי
   

 )12,815( )5,332( )576()5,732()1,013(  הכנסות אחרות
 522,050  129,069  146,007 257,374 291,186  ושיווקמכירה הוצאות 
 114,485  28,225  26,682 55,024 54,155 הנהלה וכלליותהוצאות 
 33,667  8,037  7,680 16,870 17,731 מחקר ופיתוחהוצאות 

 1,697  147  363 310 518  הוצאות אחרות
   

 362,577 323,846 180,156  160,146  659,084 
   

 308,989  93,280  99,499 224,367 230,171   רווח תפעולי
   

 273,176  67,519  51,878 141,248 99,563 הוצאות מימון
 )132,611( )32,816( )22,699()77,271()45,347( הכנסות מימון 
 140,565  34,703  29,179 63,977 54,216   נטו, הוצאות מימון

    
     ברווחי חברות מוחזקותחלק

     שיטת המטופלות לפי
 3,197   4,196  4,466 5,191 4,639  נטו, השווי המאזני 

    
   

 171,621  62,773  74,786 165,581 180,594 על הכנסהלפני מיסים  רווח 
   

 44,550  14,688  15,415 27,362 22,542  הוצאות מס
   

 127,071  48,085  59,371 138,219 158,052  לתקופה רווח
   

   :מיוחס ל
 127,248  48,184  59,520 138,382 158,264 של החברה  בעלים

 )177( )99( )149()163()212( שאינן מקנות שליטהזכויות 
   

 127,071  48,085  59,371 138,219 158,052  לתקופה  רווח
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 .מהווים חלק בלתי נפרד מהםביניים מאוחדים דוחות הכספיים תמצית הלהמצורפים הביאורים 
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  מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע
  

  ביניים מאוחד  הרווח הכוללתמצית דוח על 
  
  

  לשנה שהסתיימה     
  ביום  לשלושה חודשים שהסתיימו ביום   לששה חודשים שהסתיימו ביום   
  בדצמבר 31  ביוני 30  ביוני 30 ביוני30 ביוני30  
  2014  20132014  2013 2013 
  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )מבוקרבלתי (  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  
  דולראלפי   דולראלפי   דולראלפי   דולראלפי   דולראלפי   
 

 127,071  48,085  59,371 138,219 158,052  לתקופה  רווח
              

              לראשונהשהוכרופריטי רווח כולל אחר שלאחר 
             הועברו או יועברו לרווח והפסד ברווח הכולל

               
 )16,691( )16,085( 2,371 )18,624(5,098הפרשי תרגום מטבע חוץ בגין פעילויות חוץ 

        
           החלק האפקטיבי של השינוי בשווי ההוגן

 )19,145(  )1,010( 4,356 24,992 3,951 תזרימי מזומנים של גידור 
         

         תזרימי  גידורשינוי נטו בשווי ההוגן של 
 )13,174(  )2,682( 8,149 )7,214(16,561שהועבר לרווח והפסד מזומנים 

         
           מיסים בגין פרטי רווח כולל אחר 

          שהועברו או יועברו לרווח
 118   450  20 )1,410(23   והפסד בתקופות עוקבות 

       
         כולל אחר לתקופה )הפסד(רווחכ"סה

         הכוללשהוכר לראשונה ברווחשלאחר
 )48,892( )19,327( 14,896 )2,256(25,633   נטו ממס, הועבר או יועבר לרווח והפסד 

        
            שלא יועברו לרווח כולל אחרפריטי רווח

         והפסד
         

 170  )83( )822(519 )1,803(  מדידה מחדש של תכנית הטבה מוגדרת
         

           בגין פרטי רווח כולל אחר שלאמסים 
 )47(  )58( 90 )100(  207  יועברו לרווח והפסד 

         
         לתקופהכולל אחר) הפסד(כ רווח"סה

 123  )141( )732(419 )1,596(  נטו ממס ,שלא יועבר לרווח והפסד 
         

 78,302  28,617  73,535 136,382 182,089  כ רווח כולל לתקופה"סה
         

          :מיוחס ל רווח כוללכ"סה
 78,351  28,716  73,684 136,545 182,309 החברה  בעלים של

 )49( )99( )149()163()220( שאינן מקנות שליטהזכויות 
        

 78,302  28,617  73,535 136,382 182,089  לתקופה רווח כוללכ "סה
  
  
  

 .מהווים חלק בלתי נפרד מהםביניים מאוחדים דוחות הכספיים תמצית הלהמצורפים הביאורים 



  מ "אדמה פתרונות לחקלאות בע
  תמצית דוח על השינויים בהון ביניים מאוחד 
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    כ הון "סה    
    המיוחס    
  זכויות שאינן  למחזיקי ההון  פרמיה 
  כ הון "סה  מקנות שליטה  של החברה  יתרת רווח)1( הוןקרנות   על מניותהמניותהון  
  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולראלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 

  
  לתקופה של ששה חודשים

  )בלתי מבוקר(2014ביוני30שנסתיימה ביום 
   

 1,404,152 1,001  1,403,151 960,823 )307,096(623,829  125,595 2014בינואר  1יתרה ליום 
    
              לתקופהכ רווח כולל"סה

 158,052 )212( 158,264 158,264 - -  -   רווח לתקופה
      מרכיבים של רווח כולל אחר

 5,098 )8( 5,106 - 5,106 -  -  הפרשי תרגום מטבע חוץ בגין פעילות חוץ 
  3,951  -  3,951  - 3,951 -  -  השינוי בשווי ההוגן של גידור תזרימי מזומניםהחלק האפקטיבי של 

  16,561  -  16,561  - 16,561 -  -  שינוי נטו בשווי ההוגן של גידור תזרימי מזומנים שהועבר לרווח והפסד 
  )1,803( -  )1,803( )1,803( - -  -  תוכנית הטבה מוגדרת  מדידה מחדש של

  230   -   230   207   23   -   -   בגין מרכיבים של רווח כולל אחרמסים 
  24,037   )8(  24,045   )1,596(  25,641   -   -   נטו ממס, כולל אחר לתקופה )הפסד( רווח
  182,089   )220(  182,309   156,668   25,641   -   -   רווח כולל לתקופהכ "סה

           
  4,244  -  4,244  4,244 - -  -  תשלומים מבוססי מניות

  )1,994( -  )1,994( )1,994( - -  -  קים באופציות מכריהמחז דיבידנד לזכויות שאינן מקנות שליטה
  )659( )659(  -  - - -  -  גריעת זכויות שאינן מקנות שליטה בשל איבוד שליטה בחברה בת

  -  260  )260( - )260( -  -   עסקאות עם בעלי זכויות שאינן מקנות שליטה
  )191(  -   )191(  )108(  )83(  -   -   בחברה בת מימוש אופציות שניתנו לעובדים

   
 1,587,641 382  1,587,259 1,119,633 )281,798(623,829  125,595 2014 ביוני 30יתרה ליום 

  
  .אלפי דולר 245,548כולל מניות באוצר שבוטלו בסך של   )1(
  

 .מהווים חלק בלתי נפרד מהםביניים מאוחדים דוחות הכספיים תמצית הלהמצורפים הביאורים 
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    כ הון "סה     
    המיוחס     
   זכויות שאינן  לבעלים  פרמיה 
  כ הון"סה  מקנות שליטה  של החברה  יתרת רווח)1(הוןקרנות   על מניותהמניותהון  
  אלפי דולר  אלפי דולר  דולר אלפי  אלפי דולראלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר   

  
   לתקופה של ששה חודשים

   )בלתי מבוקר(2013ביוני30שנסתיימה ביום 
    

 1,328,776 636 1,328,140  836,378 )257,662(623,829 125,595 2013בינואר  1יתרה ליום 
    

                 רווח כולל אחר לתקופה
 138,219 )163( 138,382  138,382 -  -  -    רווח לתקופה

           מרכיבים של רווח כולל אחר
 )18,624(-   )18,624(-    )18,624(  -    -      הפרשי תרגום מטבע חוץ בגין פעילות חוץ

  24,992   -    24,992   -    24,992   -    -    החלק האפקטיבי של השינוי בשווי ההוגן של גידור תזרימי  מזומנים
  )7,214(  -    )7,214(  -    )7,214(  -    -    שינוי נטו בשווי ההוגן של גידור תזרימי מזומנים שהועבר לרווח  והפסד

  519   -    519   519   -    -    -      תוכנית הטבה מוגדרתמדידה מחדש של 
  )1,510(  -    )1,510(  )100(  )1,410(  -    -      מסים בגין מרכיבים של רווח כולל אחר

  )1,837(  -    )1,837(  419   )2,256(  -    -      נטו ממס, כולל אחר לתקופה) הפסד(רווח 
  136,382   )163(  136,545   138,801   )2,256(  -    -      כולל לתקופה) הפסד(כ רווח "סה

  )2,926(  -    )2,926(  )2,926(  -    -    -    דיבידנד לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה המחזיקים באופציית מכר
 2,186 2,186  -  -  -  -  -    זכויות שאינן מקנות שליטה בגין צירופי עסקים

 -  209  )209(-  )209(-  -    זכויות שאינן מקנות שליטהבעלי עסקאות עם 
    

 1,464,418 2,868 1,461,550  972,253 )260,127(623,829 125,595   2013ביוני  30יתרה ליום 
  
  
  
  
  .אלפי דולר 245,548כולל מניות באוצר שבוטלו בסך של   )1(
  
  

  .מהווים חלק בלתי נפרד מהםביניים מאוחדים דוחות הכספיים תמצית הלהמצורפים הביאורים 
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    כ הון "סה    
    המיוחס    
  זכויות שאינן  למחזיקי ההון  פרמיה 
  כ הון "סה  מקנות שליטה  של החברה  יתרת רווח)1( הוןקרנות   על מניותהמניותהון  
  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולראלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 

  
  לתקופה של שלושה חודשים

  )בלתי מבוקר(2014ביוני30שנסתיימה ביום 
   

 1,513,405 531  1,512,874 1,060,144 )296,694(623,829  125,595 2014 באפריל 1יתרה ליום 
    
         כ רווח כולל לתקופה"סה

 59,371 )149( 59,520 59,520 - -  -   רווח לתקופה
      מרכיבים של רווח כולל אחר

 2,371 - 2,371 - 2,371 -  -  הפרשי תרגום מטבע חוץ בגין פעילות חוץ 
  4,356  -  4,356  - 4,356 -  -  השינוי בשווי ההוגן של גידור תזרימי מזומניםהחלק האפקטיבי של 

  8,149  -  8,149  - 8,149 -  -  שינוי נטו בשווי ההוגן של גידור תזרימי מזומנים שהועבר לרווח והפסד 
  )822( -  )822( )822( - -  -  מדידה מחדש של תוכנית הטבה מוגדרת 

  110   -   110   90   20   -   -   מרכיבים של רווח כולל אחרמסים בגין 
  14,164   -   14,164   )732(  14,896   -   -   נטו ממס, כולל אחר לתקופה) הפסד(רווח 
  73,535   )149(  73,684   58,788   14,896   -   -   כ רווח כולל לתקופה"סה

    
  2,368  -  2,368  2,368 - -  -תשלומים מבוססי מניות

 )1,667(-  )1,667()1,667(- -  - דיבידנד לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה המחזיקים באופציות מכר
   

 1,587,641 382  1,587,259 1,119,633 )281,798(623,829  125,595 2014 ביוני 30יתרה ליום 
  
  
  
  .דולר אלפי 245,548כולל מניות באוצר שבוטלו בסך של   )1(
  

 .מהווים חלק בלתי נפרד מהםביניים מאוחדים דוחות הכספיים תמצית הלהמצורפים הביאורים 
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    כ הון "סה    
    המיוחס    
  זכויות שאינן  למחזיקי ההון  פרמיה 
  כ הון "סה  מקנות שליטה  של החברה  יתרת רווח)1( הוןקרנות   על מניותהמניותהון  
  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולראלפי דולר  אלפי דולר  דולר אלפי 

  
  לתקופה של שלושה חודשים

   )בלתי מבוקר(2013ביוני30שנסתיימה ביום 
   

 1,435,678 781  1,434,897 926,273 )240,800(623,829  125,595 2013באפריל  1יתרה ליום 
                

  רווח כולל אחר לתקופה
 48,085 )99( 48,184 48,184   -    -    -    רווח לתקופה

         מרכיבים של רווח כולל אחר
  )16,085(  -    )16,085(  -    )16,085(  -    -    הפרשי תרגום מטבע חוץ בגין פעילות חוץ 

  )1,010(  -    )1,010(  -    )1,010(  -    -    החלק האפקטיבי של השינוי בשווי ההוגן של גידור תזרימי מזומנים
  )2,682(  -    )2,682(  -    )2,682(  -    -    שינוי נטו בשווי ההוגן של גידור תזרימי מזומנים שהועבר לרווח והפסד 

  )83(  -    )83(  )83(  -    -    -    מדידה מחדש של תוכנית הטבה מוגדרת 
  392   -    392   )58(  450   -    -    מסים בגין מרכיבים של רווח כולל אחר

  )19,468(  -    )19,468(  )141(  )19,327(  -    -    נטו ממס, הפסד כולל אחר לתקופה
  28,617   )99(  28,716   48,043   )19,327(  -    -    כולל לתקופה) הפסד(רווח 

                
 )2,063(-   )2,063()2,063(-  -   -  דיבידנד לבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה המחזיקים באופציית מכר

 2,186 2,186  -  -  -  -   -    זכויות שאינן מקנות שליטה בגין צירופי עסקים
   

 1,464,418 2,868  1,461,550 972,253 )260,127(623,829  125,595   2013 ביוני 30יתרה ליום 
  
  
  
  .אלפי דולר 245,548כולל מניות באוצר שבוטלו בסך של   )1(
  

  .מהווים חלק בלתי נפרד מהםביניים מאוחדים דוחות הכספיים התמצית להמצורפים הביאורים 
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    כ הון "סה     
    המיוחס     
   זכויות שאינן  לבעלים  פרמיה 
  כ הון"סה  מקנות שליטה  של החברה  יתרת רווח)1(הוןקרנות   על מניותהמניותהון  
  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולראלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר   

  
     )מבוקר(2013בדצמבר31לשנה שנסתיימה ביום

      
      

 1,328,776 636 1,328,140  836,378 )257,662(623,829 125,595   2013בינואר  1יתרה ליום 
      
                 כ רווח כולל לשנה"סה

  127,071   )177(  127,248   127,248   -    -    -      לשנה רווח 
           מרכיבים של רווח כולל אחר

 )16,691(128  )16,819(-    )16,819(  -    -      הפרשי תרגום מטבע חוץ בגין פעילות חוץ
  )19,145(  -    )19,145(  -    )19,145(  -    -   של השינוי בשווי ההוגן של גידור תזרימי  מזומניםהחלק האפקטיבי 

  )13,174(  -    )13,174(  -    )13,174(  -    -   שינוי נטו בשווי ההוגן של גידור תזרימי מזומנים שהועבר לרווח  והפסד
  170   -    170   170   -    -    -      מדידה מחדש של תוכנית הטבה מוגדרת
  71   -    71   )47(  118   -    -      מסים בגין מרכיבים של רווח כולל אחר

  )48,769(  128   )48,897(  123   )49,020(  -    -      נטו ממס, לשנהכולל אחר  )הפסד( רווח
  78,302   )49(  78,351   127,371   )49,020(  -    -      לשנהכולל  )הפסד( כ רווח"סה

                 
  )2,926(  -    )2,926(  )2,926(  -    -    -   ת מכריהמחזיקים באופצי שאינן מקנות שליטהדיבידנד לבעלי זכויות 

 -  414  )414(-  )414(-  -      זכויות שאינן מקנות שליטהבעלי עסקאות עם 
      

 1,404,152 1,001 1,403,151  960,823 )307,096(623,829 125,595     2013 דצמברב 31יתרה ליום 
  
  .אלפי דולר 245,548כולל מניות באוצר שבוטלו בסך של   )1(
  
  
  

  .המצורפים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםהביאורים 
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  מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע
  

  תמצית דוח על תזרימי מזומנים ביניים מאוחד
  
  
  לשנה שהסתיימה שהסתיימו ביוםלשלושה חודשים  לששה חודשים שהסתיימו ביום 

 בדצמבר 31ביום   ביוני 30  ביוני 30 ביוני30 ביוני30 
 2014 2013 2014 2013 2013 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( 

  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 

  
     תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת

  127,071  48,085  59,371 138,219 158,052    רווח לתקופה

       
        התאמות

 157,001  39,288  41,707 76,684 82,508   פחת והפחתות
  )3,619(  -    -   -    -   השקעה ממכירת הון רווח

  -    -    2,368   -    4,244   תשלום מבוסס מניותהוצאות בגין 
 )442( )20( )36()72()49(נטו, ואחרות קבוע רכוש מימוש הון רווח

 667  149  )1,012(304 )1,439(פרמיה והוצאות הנפקה/הפחתת ניכיון
       חלק ברווחי חברות מוחזקות המטופלות

 )3,197(  )4,196( )4,466()5,191()4,639(   נטו, השווי המאזני לפי שיטת
             לבעלי  שיערוך אופציות מכר

  10,878   203   )5(  3,504   70    זכויות שאינן מקנות שליטה 
  106,599   16,107   22,527   46,410   13,726    התאמת התחייבויות לזמן ארוך

  )SWAP   )240()3,762()120( )1,772(  )7,882עסקת 
             שינוי בהפרשה למס ובמקדמות

 11,461  512   3,180   17,840   8,233   נטו, למס הכנסה
  )8,060(  4,347   )40(  1,402   )9,611(   נטו, במסים נדחיםשינוי 

            
     שינויים בסעיפי רכוש התחייבויות

 )139,548( 130,209  74,836 )286,101()374,466(חייבים , בלקוחות )עליה(ירידה 
            ויתרות חובה 

 10,648  54,488  46,044 124,281 17,583   במלאי ירידה
          בספקים ונותני ) ירידה(עליה 

 98,787  )62,922( )83,329()46,477(48,236  בזכאים ויתרות זכות ,שירותים 
 2,161  )744( 661 )7()1,038(  שינוי בהטבות לעובדים

        שנבעו מפעילות , מזומנים נטו
 362,525  223,734  161,686 67,034 )58,830( שוטפת )פעילותל ששימשו(

       
     תזרימי מזומנים לפעילות השקעה

  )84,867( )26,851( )30,302()49,132()57,344(  רכישת רכוש קבוע
  )113,554( )24,747( )24,853()57,494()51,490( תוספות לנכסים בלתי מוחשיים

  )9,456( 498   242   )662(  )6,942(   נטו, השקעות לזמן קצר
  )52,429(  -   351 -  )350(   נטו, השקעה לזמן ארוך

         ונכסיםתמורה ממימוש רכוש קבוע 
  1,616  737  - 884 249  בלתי מוחשיים 

         המטופלת בחברות מוחזקותהשקעה 
  )58,294(  -   )6,169(-  )6,169( לפי שיטת השווי המאזני 

         דיבידנד מחברה מוחזקת המטופלת
  2,097  -   - -  -  לפי שיטת השווי המאזני  

  4,508  -    -     -    תמורה ממכירת השקעה 
       המזומנים רכישת חברות בנות בניכוי

 )9,568( 65  - 65 -     שנרכשו 
  )1,603(  -    -   )1,603(  )261(מעבר מאיחוד לשיטת השווי המאזני

 )321,550( )50,298( )60,731()107,942()122,307(ששימשו לפעילות השקעה, מזומנים נטו
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  מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע
  

  )המשך( תמצית דוח על תזרימי מזומנים ביניים מאוחד
  
  לשנה שהסתיימה שהסתיימו ביוםלשלושה חודשים  לששה חודשים שהסתיימו ביום 

 בדצמבר 31ביום   ביוני 30  ביוני 30  ביוני 30  ביוני 30 
 2014 2013 2014 2013 2013 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( 
  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 

  
      תזרימי מזומנים מפעילות מימון

         קבלת הלוואות לזמן ארוך מתאגידים
  118,304  942  2,273 3,403 29,739בנקאיים 

        פרעון הלוואות והתחייבויות לזמן
  )130,649( )24,225( )22,327()52,462()51,442( ארוך מתאגידים בנקאיים

  )160,959(  -    -   -  -  פרעון אגרות חוב
    בהתחייבויות לזמן קצר ) ירידה(עליה 

 15,191  )27,262( )28,633(38,211 80,148 ואחרים בנקאיים לתאגידים
  SWAP  -  - -   -   21,309פרעון 

          דיבידנד לבעלי זכויות שאינן מקנות
  )2,412(  )2,063( )1,667()2,412()2,185(  שליטה

          הנפקת אגרות חוב בניכוי הוצאות
  177,215   -   - 177,215 146,806  הנפקה

         מימוש אופציות מכר של בעלי זכויות
 -   -   - -  )30,000( שאינן מקנות שליטה

             תשלום תמורה מותנית בגין צירוף
  -    -    -   -  )5,000(  עסקים 

   )ששימשו(שנבעו , מזומנים נטו
 37,999  )52,608( )50,354(163,955 168,066   מפעילות מימון 

      
 78,974  120,828  50,601 123,047 )13,071(במזומנים ושווי מזומנים) ירידה(עליה

        יתרת מזומנים ושווי מזומנים
 300,412  302,631  315,714 300,412 379,386  לתחילת התקופה

        מזומנים לסוףיתרת מזומנים ושווי 
 379,386  423,459  366,315 423,459 366,315 התקופה

        
       :מידע נוסף

             
 )95,215( )39,259( )36,429()48,407()43,933( ריבית ששולמה במזומן

       
 21,878  9,458  14,036 13,351 16,300  ריבית שהתקבלה במזומן

       
 )29,257( )10,700( )13,321()9,648()24,927(  נטו, במזומן ששולמומיסים 

         
       

              
      
      

       
          
         

   
          
          
  
  
  

  .מהווים חלק בלתי נפרד מהםביניים מאוחדים דוחות הכספיים תמצית הלהמצורפים הביאורים 



  מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע
  

  )בלתי מבוקרים( 2014ביוני  30באורים לדוחות הכספיים ליום 
  
  

 13

  כללי דיווח ומדיניות חשבונאית  - 1באור 
  

  הישות המדווחת  .א
  

הינה חברה תושבת ישראל אשר התאגדה בישראל וכתובתה  ")החברה" -להלן ( מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע  )1(
 30 של החברה ליוםהדוחות הכספיים המאוחדים תמצית . פארק איירפורט סיטי, הרשמית הינה בניין הערבה

וכן את זכויות החברה ") הקבוצה" -להלן יחד (כוללים את אלה של החברה ושל החברות בנות שלה  2014 ביוני
ייצור ושיווק חומרים , ל ועוסקת בפיתוח"ובחו בישראלהקבוצה פועלת  .ובהסדרים משותפים ותכלולות בחבר

  . תוספי מזון ומוצרי ארומה סינטטיים המיועדים בעיקר ליצוא ,חומרי ביניים לתעשיות אחרות, להגנת הצומח
  

, )בכל אחד מהשווקים השונים(מכירות מוצרי הגנת הצומח מושפעות באופן ישיר ממועדי העונות החקלאיות   )2(
לפיכך הכנסות החברה אינן אחידות או דומות במהלך רבעוני . מזג האויר בכל איזור ומחזוריות גידול היבולים

מתקיימות ) ב ואירופה"בעיקר ארה(העונות החקלאיות במדינות השוכנות בחלק הצפוני של כדור הארץ . ההשנ
ועל כן במדינות אלה המכירות הגבוהות ביותר הינן בדרך כלל , במהלך שני הרבעונים הראשונים של השנה

הפוכה ומרבית בחלק הדרומי של כדור הארץ העונתיות היא , לעומת זאת. במחצית הראשונה של השנה
למעט באוסטרליה בה עיקר המכירות מתבצעות , מהמכירות המקומיות נעשות במחצית השניה של השנה

  .בחודשים אפריל עד יולי
ה ופיזור השווקים בהם היא פועלת ממתנת חלק מהשפעת קבוצעולמית של ה -הפעילות הכלל , להערכת החברה

  .תר בשווקים שבחצי הכדור הצפוניה מכירות רבות יוקבוצוזאת על אף של, העונתיות
 
  
    בסיס עריכת הדוחות הכספיים - 2אור ב

  הצהרה על עמידה בתקני דיווח כספי בינלאומיים  .א
  

ואינה כוללת  דיווח כספי לתקופות ביניים, IAS 34 - תמצית הדוחות הכספיים הביניים המאוחדים נערכה בהתאם ל
יש לקרוא אותה ביחד עם הדוחות הכספיים ליום ולשנה . את כל המידע הנדרש בדוחות כספיים שנתיים מלאים

' דוחות אלו נערכו בהתאם להוראות פרק ד, כמו כן"). הדוחות השנתיים: "להלן( 2013בדצמבר  31שהסתיימה ביום 
  .1970 -ל "התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(לתקנות ניירות ערך 

  .2014באוגוסט  7תמצית הדוחות הכספיים הביניים המאוחדים אושרה לפרסום על ידי דירקטוריון הקבוצה ביום   
 

  שימוש באומדנים ושיקול דעת  .ב
  

נדרשת הנהלת החברה להשתמש בשיקול , IFRS -בהתאם ל הביניים המאוחדים בעריכת תמצית הדוחות הכספיים
הכנסות , אשר משפיעים על יישום המדיניות ועל הסכומים של נכסים והתחייבויות אומדנים והנחות, בהערכות ,דעת

  .יובהר שהתוצאות בפועל עלולות להיות שונות מאומדנים אלה. והוצאות
ת והדעת של ההנהלה בעת יישום המדיניות החשבונאית של הקבוצה וההנחות העיקריות ששימשו בהערכ לשיקו

  .דוחות הכספיים השנתייםבעריכת ההינם עקביים עם אלו ששימשו  ,דאותוהכרוכות באי ו
  
  

 עיקרי המדיניות החשבונאית - 3באור 
  

הינה המדיניות שיושמה בדוחות , המדיניות החשבונאית של הקבוצה בתמצית דוחות כספיים ביניים מאוחדים אלה
  .הכספיים השנתיים

  
  אומצותקנים חדשים שטרם 

 
    מכשירים פיננסיים, IFRS 9 (2014)  בינלאומיתקן דיווח כספי   )א(

וכן מודל חדש , הכוללת הוראות מעודכנות לסיווג ומדידה של מכשירים פיננסיים, גרסה סופית של התקן
כללי  -הוראות אלו מתווספות לפרק בנושא חשבונאות גידור . למדידת ירידת ערך של נכסים פיננסיים

  .2013שפורסם בשנת 

  סיווג ומדידה
שווי הוגן דרך רווח , עלות מופחתת: ישנן שלוש קטגוריות עיקריות למדידת נכסים פיננסיים, בהתאם לתקן

בסיס הסיווג לגבי מכשירי חוב מתבסס על המודל העסקי של הישות . והפסד ושווי הוגן דרך רווח כולל אחר
השקעה במכשירים הוניים . יננסילניהול נכסים פיננסיים ועל מאפייני תזרימי המזומנים החוזיים של הנכס הפ

להציג את השינויים בשווי , בעת ההכרה הראשונית, אלא אם החברה בחרה(תימדד בשווי הוגן דרך רווח והפסד 
  ). ההוגן ברווח הכולל האחר

התקן דורש כי השינויים בשווי ההוגן של התחייבויות פיננסיות שיועדו לשווי הוגן דרך רווח והפסד המיוחסים 
  .בסיכון האשראי העצמי יוכרו לרוב ברווח כולל אחר לשינוי
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 3באור 
  

  )המשך(תקנים חדשים שטרם אומצו 
 

  )המשך(מכשירים פיננסיים , IFRS 9 (2014)  תקן דיווח כספי בינלאומי  )א(
  

  כללי - חשבונאות גידור 
בהן שימוש לצורכי ניהול סיכונים עשויות להיות כשירות אסטרטגיות גידור נוספות אשר נעשה , תחת התקן

בדרישה לקשר , הנוכחי לקביעת אפקטיביות הגידור 80% -  125% - התקן מחליף את מבחן ה. לחשבונאות גידור
התקן מציג מודלים חדשים , בנוסף. מבלי לקבוע סף כמותי, כלכלי בין הפריט המגודר לבין המכשיר המגדר

בונאות גידור בהתייחס לחשיפות אשראי ולחוזים מסוימים אשר אינם בתחולת התקן המהווים חלופות לחש
  .התקן קובע דרישות גילוי חדשות, כמו כן. וקובע עקרונות חדשים לטיפול במכשירים מגדרים

  ירידת ערך של נכסים פיננסיים

, עבור מרבית הנכסים). expected credit loss’ model‘(התקן מציג מודל חדש להכרה בהפסדי אשראי צפויים 
אם סיכון האשראי המיוחס לנכס הפיננסי לא עלה : המודל החדש מציג גישת מדידה דואלית של ירידת ערך

תירשם הפרשה להפסד בגובה הפסדי האשראי הצפויים בשל אירועי , באופן משמעותי מאז ההכרה לראשונה
אם סיכון האשראי עלה . עד הדיווחעשר החודשים לאחר מו- כשל אשר התרחשותם אפשרית במהלך שנים

במרבית המקרים ההפרשה לירידת ערך תגדל ותירשם בגובה הפסדי האשראי הצפויים על פני , באופן משמעותי
  .מלוא אורך החיים של הנכס הפיננסי

  
, התקן ייושם למפרע. עם אפשרות לאימוץ מוקדם, 2018בינואר  1התקן ייושם לתקופות שנתיות המתחילות ביום 

  .מעט מספר הקלותל
  
  .קבוצה טרם החלה בבחינת ההשלכות של אימוץ התקן על הדוחות הכספייםה

  
       עם לקוחות הכנסה מחוזים ,IFRS 15 תקן דיווח כספי בינלאומי  )ב(

ומציג מודל חדש להכרה בהכנסה מחוזים לעניין הכרה בהכנסות התקן מחליף את ההנחיות הקיימות כיום 
המודל כולל חמישה . בנקודת זמן אחת או על פני זמן: שתי גישות להכרה בהכנסההתקן קובע . עם לקוחות

התקן קובע דרישות , כמו כן. שלבים לניתוח עסקאות על מנת לקבוע את עיתוי ההכרה בהכנסה ואת סכומה
  .גילוי חדשות ונרחבות יותר מאלו הקיימות כיום

התקן כולל . עם אפשרות לאימוץ מוקדם, 2017בינואר  1התקן ייושם לתקופות שנתיות המתחילות ביום 
כך שחברות יוכלו לבחור באחת מהחלופות הבאות בעת היישום , חלופות שונות עבור הוראות המעבר

או יישום התקן ; יישום רטרוספקטיבי מלא הכולל הקלות פרקטיות, יישום רטרוספקטיבי מלא: לראשונה
 .דפים למועד זה בגין עסקאות שטרם הסתיימותוך התאמת יתרת העו, החל מיום היישום לראשונה

  .קבוצה טרם החלה בבחינת ההשלכות של אימוץ התקן על הדוחות הכספייםה    
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  מידע על מגזרי פעילות - 4באור 
  

  מוצרים ושירותים  .א
  

  :הבאיםעסקיים ההחברה מציגה את הדיווח המגזרי על פי מתכונת המתבססת על חלוקה למגזרים 
  

   )Agro(פעילות בשוק המוצרים להגנת הצומח   ●
ופעילות בתחום  הצומחתחום הפעילות העיקרי של החברה כולל יצור ושיווק של מוצרים קונבנציונליים להגנת 

  .הזרעים
  

  )Non Agro(פעילות בתחום הנון אגרו   ●
, מוצרי ארומה ,)מעכבי חמצון(ליקופן : תחומים ביניהם יתחום פעילות זה כולל עיסוק במספר רחב של תת

  .וכימיקלים אחרים ומאגד את כלל פעילויות החברה בתחומים שאינם נכללים בגדר מוצרים להגנת הצומח
  

לדוחות השנתיים לשנת  30יצול המגזרי ובסיס המדידה של הרווח וההפסד המגזרי זהה לזה שהוצג בבאור בסיס הפ
  .בדבר מגזרי פעילות, 2013

  
תוצאות המגזר המדווחות למקבל ההחלטות התפעולי הראשי כוללות פרטים המיוחסים ישירות למגזרי פעילות 

  .נטו, שלא הוקצו מורכבים בעיקר מהוצאות מימוןפריטים . ופריטים אשר ניתן לייחסם על בסיס סביר
  

  )בלתי מבוקר( 2014ביוני  30לתקופה של ששה חודשים שנסתיימה ביום 
     פעילות שאינה לות להגנתיפע

  מאוחד  התאמות  להגנת הצומח  הצומח
 דולר אלפי דולר אלפי דולר אלפידולר אלפי

  
  :והפסד הרווחעל  מידע

  
   הכנסות

 1,785,651 -  1,685,440100,211  מכירות מחיצוניים
 -  )901( 901 -   מכירות בין המגזרים

 1,785,651  )901( 101,112 1,685,440   הכנסות כ"סה
    

    תוצאות
 230,171  )78( 6,966 223,283   תוצאות המגזר

     
 )54,216(   נטו, הוצאות מימון

    חברות מוחזקות המטופלותחלק ברווחי 
 4,639    נטו, לפי שיטת השווי המאזני 

 )22,542(   הוצאות מיסים על ההכנסה
 212    זכויות שאינן מקנות שליטה

     
  158,264    רווח לתקופה
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  )המשך( מידע על מגזרי פעילות - 4באור 
  

  )המשך( מוצרים ושירותים  .א
  

 )בלתי מבוקר( 2013 ביוני 30סתיימה ביום נש לתקופה של ששה חודשים
     פעילות שאינה פעילות להגנת

  מאוחד  התאמות  להגנת הצומח  הצומח
 דולר אלפי דולר אלפי דולר אלפידולר אלפי

  
    :והפסד הרווחעל  מידע

  
   הכנסות

 1,688,640 -   103,988 1,584,652   מכירות מחיצוניים
 -   )671( 671 -    המגזרים מכירות בין

 1,688,640  )671( 104,659 1,584,652   הכנסות כ"סה
    

    תוצאות
 224,367  114  13,880 210,373   תוצאות המגזר

     
 )63,977(   נטו, הוצאות מימון

    חלק ברווחי חברות מוחזקות המטופלות
 5,191    נטו, לפי שיטת השווי המאזני 

 )27,362(   הוצאות מיסים על ההכנסה
  163    זכויות שאינן מקנות שליטה

     
 138,382    רווח לתקופה

  
  

  )בלתי מבוקר( 2014 ביוני 30לתקופה של שלושה חודשים שנסתיימה ביום 
     פעילות שאינה פעילות להגנת

  מאוחד  התאמות  להגנת הצומח  הצומח
 דולר אלפי דולר אלפי דולר אלפידולר אלפי

  
  :והפסד הרווחעל  מידע

  
   הכנסות

 875,950 -  826,18349,767  מכירות מחיצוניים
 -  )541( 541 -   מכירות בין המגזרים

 875,950  )541( 50,308 826,183   הכנסות כ"סה
    

    תוצאות
 99,499  )92( 1,629 97,962   תוצאות המגזר

     
 )29,179(   נטו, הוצאות מימון

    חלק ברווחי חברות מוחזקות המטופלות
 4,466    נטו, לפי שיטת השווי המאזני 

 )15,415(   הוצאות מיסים על ההכנסה
 149    זכויות שאינן מקנות שליטה

     
  59,520    רווח לתקופה
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  )המשך( מידע על מגזרי פעילות - 4באור 
  
  )המשך( מוצרים ושירותים  .א

  
  )בלתי מבוקר( 2013ביוני  30לתקופה של שלושה חודשים שנסתיימה ביום 

      פעילות שאינה פעילות להגנת
  מאוחד  התאמות  להגנת הצומח  הצומח
 דולר אלפי דולר אלפי דולר אלפידולר אלפי

  
  :והפסד הרווחעל  מידע

   
   הכנסות
 803,255 -   55,019 748,236   לחיצוניים מכירות
 -   )334( 334 -    מגזריםה בין מכירות

 803,255  )334( 55,353 748,236   הכנסות כ"סה
     

    תוצאות
 93,280  57  10,798 82,425   המגזר תוצאות

     
 )34,703(   נטו, הוצאות מימון

     חברות מוחזקותחלק ברווחי 
 4,196    נטו, המטופלת לפי שיטת השווי המאזני 

 )14,688(   הוצאות מיסים על ההכנסה 
 99    זכויות שאינן מקנות שליטה

     
 48,184    לתקופהרווח 

 
  

  ) מבוקר( 2013בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום 

     פעילות שאינה פעילות להגנת
  מאוחד  התאמות  להגנת הצומח  הצומח

  דולר אלפי דולר אלפי דולר אלפידולר אלפי
  :והפסד הרווחעל  מידע

   
   הכנסות
 3,076,355 -   200,157 2,876,198   לחיצוניים מכירות
 -   )1,165( 1,165 -    מגזרים בין מכירות

 3,076,355  )1,165( 201,322 2,876,198   הכנסות כ"סה
    

    תוצאות
 308,989  200  15,905 292,884   המגזר תוצאות

 )140,565(   נטו, הוצאות המימון
       רווחי חברות מוחזקות בחלק 

  3,197    נטו, המטופלות לפי שיטת השווי המאזני
 )44,550(   על הכנסה מסיםהוצאות 

 177    זכויות שאינן מקנות שליטה
      

 127,248    רווח לשנה
  
  גיאוגרפיים  התפלגות המכירות לפי אזורים    .ב

  
  ):יעד המכירות(בהתבסס על מיקום הלקוחות גיאוגרפיים  מגזריםלהלן ההכנסות ממכירות לפי 

    
  לשנה שהסתיימה לשלושה חודשים שהסתיימו ביום לששה חודשים שהסתיימו ביום 

 בדצמבר 31ביום   ביוני 30  ביוני 30 ביוני30 ביוני30 
 2014 2013 2014 2013 2013 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( 
  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 
  

 1,140,346  340,619  336,142 776,601 803,366 אירופה
 516,153  150,801  175,526 296,590 313,916 צפון אמריקה

 757,518  139,848  169,637 268,159 305,835 הלטיניתאמריקה 
 553,157  144,199  165,164 292,292 307,927אסיה פסיפיק ואפריקה

 109,181  27,788  29,481 54,998 54,607  ישראל
   

 1,785,651 1,688,640 875,950  803,255  3,076,355 
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  מכשירים פיננסיים - 5באור 
  

  שווי הוגן
 

  Listedׁ(, על מטבע חוץ מבוסס על מחירי השוק המצוטטים שלהם) Forward(השווי ההוגן של חוזי אקדמה 
market price (נאמד השווי ההוגן על בסיס היוון ההפרש בין מחיר ה, בהעדר מחירי שוק כאמור. באם זמינים- 

Forward הנקוב בחוזה לבין מחיר ה- Forward תוך שימוש בשיעור , תרת התקופה של החוזה עד לפדיוןבגין י ,הנוכחי
  .ריבית מתאים

  
סבירות . מבוסס על ציטוטים של בנקים) CCS( מדד ומטבעהשווי ההוגן של אופציות על מטבע חוץ וחוזים להחלפת 

לפדיון של הציטוטים נבחנת באמצעות היוון אומדן תזרימי המזומנים העתידיים על בסיס התנאים ואורך התקופה עד 
  .כל חוזה ותוך שימוש בשיעורי ריבית שוק של מכשיר דומה למועד המדידה ולפי מודל בלק אנד שולס

  
  מכשירים פיננסיים שנמדדים בשווי הוגן לצרכי גילוי בלבד  )1(

חייבים , לקוחות, מסוימים לרבות מזומנים ושווי מזומנים ותוהתחייבויות פיננסיפיננסיים הערך בספרים של נכסים 
ספקים , הלוואות ואשראי לזמן קצר, משיכת יתר מתאגידים בנקאיים, נגזרים, השקעות אחרות לזמן קצר, אחרים

  .תואם או קרוב לשווי ההוגן שלהם, וזכאים אחרים
  

המוצגים בדוחות , ים פיננסיים שאינם שוטפיםהטבלה להלן מפרטת את הערך בספרים והשווי ההוגן של קבוצות מכשיר
  :פי שווים ההוגן-שלא על, הכספיים

  
  2013בדצמבר  31ליום  2013 ביוני 30ליום  2014 ביוני 30ליום   

 )מבוקר(  )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר(  

 שווי הוגן בספריםהערך  שווי הוגן ערך בספרים שווי הוגן ערך בספרים  

  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  

 
             נכסים פיננסיים

 76,328  83,425  32,868  45,859 71,73568,985הלוואות ויתרות חובה לזמן ארוך 
    

     התחייבויות פיננסיות
 365,099  354,429  334,414  333,486 335,096343,017  כולל חלויות שוטפות הלוואות לזמן ארוך

    
 1,188,219  1,092,718  1,247,647  1,192,921 1,250,9051,471,619 אגרות חוב 

  
  

  היררכיית שווי הוגן   )2(
  

  .בהתאם לשיטת הערכה, הנמדדים בשווי הוגן ,הטבלה להלן מציגה ניתוח של המכשירים הפיננסיים
  :הרמות השונות הוגדרו כדלקמן

  
  בשוק פעיל למכשירים זהים) לא מתואמים(מחירים מצוטטים : 1רמה. 
  לעיל 1שאינם כלולים ברמה , במישרין או בעקיפין, נתונים נצפים: 2רמה. 
  נתונים שאינם מבוססים על נתוני שוק נצפים: 3רמה. 

  
  .2תונים נצפים ולפיכך עונים להגדרת רמה נמדדים לפי נ ,המכשירים הפיננסיים הנמדדים בשווי הוגן

  
  בדצמבר 31ליום   ביוני 30ליום   ביוני 30ליום   
  2014  2013  2013  
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר(  
 באלפי דולר באלפי דולר באלפי דולר  
 

     :נגזרים המשמשים לגידור
  )36,123( 12,746  )16,224(  חוזי אקדמה ואופציות

  -   17,968 -  חוזי החלפת ריבית
    

   :נגזרים שאינם משמשים לגידור
  44,994  37,362  24,431   חוזי אקדמה ואופציות

    
   8,207  68,076  8,871  

  



  מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע
  

  )בלתי מבוקרים( 2014ביוני  30באורים לדוחות הכספיים ליום 
  
  

 19

   מידע נוסף - 6 באור
  
  תשלומים מבוססי מניות  )1(

  
הקצאה של , אישרו ועדת התגמול ודירקטוריון החברה 2014בינואר  1וביום  2013במהלך חודש דצמבר 

"). התוכנית("כתבי אופציות לנושאי משרה ועובדים בקבוצה בהתאם לתוכנית האופציות של החברה  9,322,227
  .2014ינואר ב 29מועד ההקצאה של כתבי האופציה הינו 

  
  .ערך נקוב ח"ש 1למימוש למניה אחת בת  כל כתב אופציה יהיה ניתן

  
שלוש שנים וארבע , כתבי האופציה יבשילו בשלוש מנות שוות כאשר כל שליש יהיה ניתן למימוש לאחר שנתיים

בהתאם לתנאי , כולם או חלקם, כתבי האופציה יהיו ניתנים למימוש. 2014בינואר  1מיום , שנים בהתאמה
מ או בכל "תהינה רשומות למסחר בבורסה לניירות ערך בתל אביב בע בכפוף לכך שמניות החברה, התוכנית

של הקבוצה  EBITDA -ה ייעדו נטו מכירות ייעד במועד המימוש ובכפוף להשגת ) כולם או חלקן(ל "בורסה בחו
  .כפי שנקבע בתוכנית

  
הסתכמה , בהתבסס על השווי ההוגן במועד הענקתם, עלות ההטבה הגלומה בכתבי האופציות שהוקצו כאמור

סכום זה מוכר כהוצאה לדוח הרווח והפסד על פני תקופת ההבשלה של כל . מיליון  דולר 21 -לסך כולל של כ 
  . מנה

  
. לתמחור האופציות המודל הבינומיהשווי ההוגן של כתבי האופציה שהוענקו כאמור לעיל נאמד תוך יישום 

  :הפרמטרים אשר שימשו ביישום המודל הינם כדלקמן
 

  6.11  )דולר(מחיר מניה             
  6.09  )דולר(תוספת מימוש מקורית             
  37.59%  תנודתיות צפויה            
  2.47%  שעור ריבית חסרת סיכון            
  21,013  )אלפי דולר(שווי כלכלי ליום הענקה             

  
הקצאה של , החברה ובעלי המניות של דירקטוריוןה ,אישרו ועדת התגמול 2014ומאי אפריל  יםבמהלך חודש

  .אמור לעילכל החברה בהתאם לתנאים "כתבי אופציה נוספים למנכ 988,799
  

הסתכמה  ,הענקתם במועד ההוגן השווי על בהתבסס, כאמור שהוקצו האופציות בכתבי הגלומה ההטבה עלות
  . סכום זה יוכר כהוצאה לדוח הרווח והפסד על פני תקופת ההבשלה של כל מנה. מיליון  דולר 2.7 -לסך כולל של כ

  
. לתמחור האופציות המודל הבינומיהשווי ההוגן של כתבי האופציה שהוענקו כאמור לעיל נאמד תוך יישום 

  :שר שימשו ביישום המודל הינם כדלקמןהפרמטרים א
 

  6.37  )דולר(מחיר מניה             
  6.09  )דולר(תוספת מימוש מקורית             
  38%  תנודתיות צפויה            
  2.07%  שעור ריבית חסרת סיכון            
  2,729   )אלפי דולר(שווי כלכלי ליום הענקה             

  
כתבי אופציה  1,798,887הקצאה של , דירקטוריון החברהו אישרו ועדת התגמול 2014אוגוסט במהלך חודש 

  .אמור לעילכבהתאם לתנאים  ,מנהלים בכירים ועובדים נוספים בחברה ובחברות הבנות, לנושא משרהנוספים 
  

הסתכמה  ,הענקתם במועד ההוגן השווי על בהתבסס, כאמור שהוקצו האופציות בכתבי הגלומה ההטבה עלות
  . סכום זה יוכר כהוצאה לדוח הרווח והפסד על פני תקופת ההבשלה של כל מנה. מיליון  דולר 4 -לסך כולל של כ

  
ח "מליון ש 487.8בסכום כולל של ' הנפיקה החברה אגרות חוב על דרך של הרחבת סדרה ד 2014בפברואר  9ביום   )2(

 . מליון דולר 146.8סך התמורה נטו בהנפקה הינו . ן הנקובמערכ 106.74תמורת , אגרות חוב. נ.ע
  

עד  2014תשלומים שווים בשנים  3-הקרן תפרע ב. שאינה צמודה, 6.5%נושאת ריבית שנתית בסיסית ', סדרה ד
 .אלפי דולר   563   הוצאות ההנפקה בגין סדרה זו הסתכמו בסך של. 2016

  



  

 

  

  מ"פתרונות לחקלאות בעאדמה 
  

  תמצית מידע כספי ביניים נפרד 
  )בלתי מבוקר(

  
  2014 ביוני 30ליום 

  ב"בדולרים של ארה
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  ,לכבוד
  מ"אדמה פתרונות לחקלאות בעבעלי המניות של חברת 

  
  

ד 38ביניים נפרד לפי תקנה דוח מיוחד של רואי החשבון המבקרים על מידע כספי    :הנדון
  1970 - ל "התש, )דוחות תקופתיים מידיים(לתקנות ניירות ערך 

 
  מבוא

  
דוחות תקופתיים (ד לתקנות ניירות ערך 38הביניים הנפרד המובא לפי תקנה  הכספי המידע את סקרנו

 ותולתקופ 2014 ביוני 30ליום , )החברה -להלן ( מ"אדמה פתרונות לחקלאות בעשל  1970 -ל "התש, )ידייםיומ
המידע הכספי הביניים הנפרד הינו באחריות  .תאריך באותו ושהסתיימ חודשים שלושהששה ו של

 תולתקופ הכספי הביניים הנפרד המידע על מסקנה להביע היא אחריותנו. של החברה הדירקטוריון וההנהלה
  .סקירתנו בהתבסס על אלו ביניים

  
 ההשקעותלא סקרנו את המידע הכספי הביניים הנפרד מתוך הדוחות הכספיים של חברות מוחזקות אשר סך 

הסתכם  ואשר הרווח מחברות מוחזקות אלה 2014 ביוני 30ליום אלפי דולר  114,626 -בהן הסתכם לסך של  כ
באותו ו ים שהסתיימשלושה חודשוששה של ות לתקופ אלפי דולר 5,264 -וכ אלפי דולר 8,424 -לסך של כ

 הומצאו שדוחותיהם אחרים חשבון רואי נסקרו על ידי חברות אותן הדוחות הכספיים של .בהתאמה, תאריך
 רואי של הסקירה על דוחות מבוססת ,חברות אותן בגין לדוחות הכספיים מתייחסת שהיא ככל ,ומסקנתנו לנו

  .האחרים החשבון
  

  היקף הסקירה
  

 לתקופות כספי מידע של סקירה" חשבון בישראל רואי לשכת של 1 סקירה לתקן בהתאם סקירתנו את ערכנו
נפרד לתקופות ביניים  כספי מידע של סקירה ".הישות של המבקר רואה החשבון ידי על הנערכת ביניים
 סקירה נוהלישל  ומיישום ,הכספיים והחשבונאיים לעניינים האחראים אנשים עם בעיקר ,מבירורים מורכבת
לתקני  בהתאם הנערכת ביקורת מאשר ניכרת במידה בהיקפה הינה מצומצמת סקירה .ואחרים אנליטיים
 שהיו המשמעותיים העניינים לכל ביטחון שניוודע להשיג לנו מאפשרת אינה ולפיכך בישראל מקובלים ביקורת
  .ביקורת של דעת חוות מחווים אנו אין ,לכך בהתאם .מזוהים בביקורת להיות יכולים

 
  מסקנה

  
 לנו הגורם דבר ליבנו בא לתשומת לא, ועל דוחות הסקירה של רואי חשבון אחרים, סקירתנו על בהתבסס
 בהתאם להוראות תקנה ,הבחינות המהותיות מכל ,אינו ערוך ל"הביניים הנפרד הנ הכספי שהמידע לסבור

  .1970 -ל "התש, )דייםידוחות תקופתיים ומי(לתקנות ניירות ערך ' ד38
  
  

  סומך חייקין
  רואי חשבון

  
  
  2014באוגוסט  7
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  מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע
  

  תמצית נתונים על המצב הכספי ביניים
  
 

 בדצמבר 31 ביוני 30 ביוני 30  
  2014 2013 2013 

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(     

  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר   

 
         רכוש שוטף

  4,242   1,032   982   מזומנים ושווי מזומנים
  752   823   660   הוצאות מראש

  320,595   282,604   273,205   חייבים אחרים וחברות מוחזקות
  28,709   24,744   19,385    נגזרים

        
  354,298   309,203   294,232    שוטפיםכ נכסים "סה

        
        הלוואות ויתרות חובה לזמן ארוך,השקעות

  1,483,697   1,532,586   1,664,496 השקעות בחברות מוחזקות
  713,577   852,467   928,391   הלוואות לחברות מוחזקות

  -    2,204   -    נגזרים
        
  2,592,887   2,387,257   2,197,274  
        

  2,740   2,785   3,088   נטו, רכוש קבוע
         

  2,108   1,382   3,298   נטו, נכסים בלתי מוחשיים
         

  -    362   -    נכסי מסים נדחים
         
  2,202,122   2,391,786   2,599,273    כ נכסים שאינם שוטפים"סה

         
  2,556,420   2,700,989   2,893,505    כ נכסים"סה
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  מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע
  

  תמצית נתונים על המצב הכספי ביניים
  
  

 בדצמבר 31 ביוני 30 ביוני 30  
  2014 2013 2013 
  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(     

  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר   

 
       שוטפותהתחייבויות 

  65,378   155,542   115,548  אגרות חובחלויות שוטפות של 
  32,478   19,480   26,593  זכאים אחרים

  -    1,129   -   נגזרים
       

  97,856   176,151   142,141   שוטפות כ התחייבויות"סה
       

        התחייבויות לזמן ארוך 
  1,050,916   1,059,729   1,159,113  אגרות חוב

  -  -    227  התחייבויות אחרות לזמן ארוך 
  4,497   3,559   4,765   הטבות לעובדים

       
  1,055,413   1,063,288   1,164,105   כ התחייבויות שאינן שוטפות"סה

       
  1,153,269   1,239,439   1,306,246   כ התחייבויות"סה

       
       הון

  125,595   125,595   125,595 הון מניות
  623,829   623,829   623,829  פרמיה על מניות

  )307,096(  )260,127(  )281,798(  קרנות
  960,823   972,253   1,119,633   יתרת עודפים

       
  1,403,151   1,461,550   1,587,259   המיוחס לבעלים של החברה כ הון"סה

       
  2,556,420   2,700,989   2,893,505   כ התחייבויות והון"סה

  
  
  
  
          

Yang Xingqiang  
  הדירקטוריון ראשיושב 

  חן ליכטנשטיין  
  נשיא ומנהל כללי

  אבירם להב  
  ל כספים"סמנכ

  
  
  
 

  2014 באוגוסט  7 :תאריך אישור הדוחות הכספיים
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .המצורף לתמצית המידע הכספי הנפרד ביניים מהווה חלק בלתי נפרד ממנו המידע הנוסף
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  מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע
  

  והפסד בינייםתמצית נתוני רווח 
  
  

  לשנה שהסתיימה ביום ביום וסתיימהשלשלושה חודשים  ביום וסתיימהשלששה חודשים   
  בדצמבר 31  ביוני 30  ביוני30 ביוני30 ביוני30  
  2014  2013  2014  2013  2013  
  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  
  אלפי דולר  אלפי דולר  דולראלפי   אלפי דולר  אלפי דולר  

 
       הכנסות

 34,223   9,456  13,805 19,625 24,096   דמי ניהול מחברות מוחזקות
    

    הוצאות
 45,564   10,688  10,906 22,556 22,436   הוצאות הנהלה וכלליות

 )11,341(  )1,232( 2,899 )2,931(1,660   תפעולי)הפסד(רווח 
      

 171,466   33,562  78,22240,255 57,428  הוצאות מימון
 )171,578(  )33,562( )40,260()78,222()57,428(  הכנסות מימון

 112   -   5 -  -   נטו, מימוןהכנסות 
    

     לאחר הוצאות  )הפסד(רווח
 )11,229(  )1,232( 2,904)2,931(1,660  נטו,מימון

     
 139,184   49,448   56,655   141,531   156,879   מחברות מוחזקותרווח 

        
 127,955   48,216   59,559  138,600  158,539  רווח לפני מסים על הכנסה

        
 707   32   39   218   275   הוצאות מס על הכנסה

        
         רווח לתקופה המיוחס לבעלים

 127,248  48,184   59,520   138,382   158,264   של החברה  
   

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .המצורף לתמצית המידע הכספי הנפרד ביניים מהווה חלק בלתי נפרד ממנו המידע הנוסף
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  מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע
  

  תמצית נתונים על הרווח הכולל ביניים
  
  

 לשנה שהסתיימה  ביום וסתיימהשלשלושה חודשים  ביום וסתיימהשלששה חודשים   
  בדצמבר 31ביום   ביוני 30 ביוני 30  ביוני30 ביוני30  
  2014  2013  2014  2013  2013  
  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  
  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  

 
 127,248   48,184 59,520   138,382  158,264  רווח לתקופה המיוחס לבעלים של החברה

     
     שהוכרו לראשונהפריטי רווח כולל אחר שלאחר

     או יועברו לרווח רווח הכולל הועברובבמסגרת
     והפסד

      
     החלק האפקטיבי של השינוי בשווי ההוגן 

 7,294   1,507  -   3,954 -  תזרימי מזומניםשל גידור  
     שינוי נטו בשווי ההוגן של גידור תזרימי 

 )7,881(  )1,770( )120( )3,762()240(  לרווח והפסדמזומנים שהועבר  
           נטו, כולל אחר בגין חברות מוחזקות) הפסד(רווח 

 )48,509(  )19,090(14,995  )2,429(25,860  ממס 
       מסים בגין פרטי רווח כולל אחר שהועברו או 

 76   26   21 )19(21   יועברו לרווח והפסד בתקופות עוקבות 
         

          שהוכרכולל אחר לתקופה שלאחר )הפסד(רווחכ"סה
          רווח הכולל הועברו אובבמסגרת לראשונה

 )49,020(  )19,327(  14,896   )2,256(  25,641   נטו ממס, לרווח והפסד יועברו 
         

         ועברו לרווחיפריטי רווח והפסד כולל אחר שלא
         והפסד

          
           אקטואריים מתכנית הטבה ) הפסדים(רווחים 

  )11(  )39(  )122(  30 )122(  מוגדרת 
           

           נטו , כולל אחר בגין חברות מוחזקות) הפסד(רווח 
  134   )102(  )610(  389   )1,474(  ממס 
          

          כולל אחר לתקופה שלא יועבר) הפסד(כ רווח"סה
  123  )141(  )732(  419  )1,596(  נטו, לרווח והפסד 

           
           כ רווח כולל לתקופה"סה

  78,351   28,716   73,684   136,545   182,309  המיוחס לבעלים של החברה 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .המצורף לתמצית המידע הכספי הנפרד ביניים מהווה חלק בלתי נפרד ממנו המידע הנוסף
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  מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע
  

  תמצית נתונים על תזרימי המזומנים
          

  לשנה שהסתיימה  ביום וסתיימהשלשלושה חודשים ביום וסתיימהשלששה חודשים   
  בדצמבר 31ביום   ביוני 30  ביוני 30 ביוני30 ביוני30  
  2014  2013  2014  2013  2013  
  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  
  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  

 
        פעילות שוטפתלתזרימי מזומנים 
 127,248   48,184  59,520 138,382 158,264 המיוחס לבעלים של החברה רווח לתקופה

      
     :התאמות

 )139,184(  )49,448( )56,655()141,531()156,879(  רווח בגין חברות מוחזקות
 1,572   394  391 801 770  והפחתות פחת

 667   149  )1,012(  304 )1,439(  פרמיה והוצאות הנפקה/הפחתת ניכיון
 -    -   1,378 -  2,264  אופציות לעובדיםהוצאות בגין 

 105,752   16,338  22,040 46,159 12,819  התאמת התחייבויות לזמן ארוך
 )SWAP  )240()3,762()120( )1,772(  )7,882עסקת 

 486   15   21 30 21   נטו, שינוי במיסים נדחים
          

         שינויים בסעיפי רכוש והתחייבויות
 )16,830(  24,416   )3,063(  982  9,425  בחייבים ויתרות חובה )עליה(ירידה 
 12,836   )18,552( )24,535(  739  )5,620(  ויתרות זכותזכאים ב) ירידה(עליה 

 982   )94(  266   313  108  שינוי בהפרשות ובהטבות לעובדים
           ששימשו לפעילות שוטפת, מזומנים נטו

  )119,740(  )31,719(  )36,165(  )58,705(  )58,626(  עסקאות עם חברות מוחזקות בגין 
          

  )34,093(  )12,089(  )37,934(  )16,288(  )39,133(  פעילות שוטפתל ששימשומזומנים נטו 
          

          פעילות השקעהלתזרימי מזומנים 
  )365(  )91(  )344(  )151( )624(  רכישת רכוש קבוע

  )1,681(  )169(  )836(  )443( )1,684(  לנכסים בלתי מוחשייםתוספות 
           ששימשו(מזומנים נטו שנבעו מפעילות 

         בגין עסקאות עם השקעה ) לפעילות 
  1,721   11,957   38,781   )160,396(  )108,625(   חברות מוחזקות 

           
         ששימשו(שנבעו מפעילות, מזומנים נטו

  )325(  11,697   37,601   )160,990( )110,933(  השקעה)לפעילות
          

         פעילות מימוןלתזרימי מזומנים 
  177,215   -    -   177,215  146,806הנפקת אגרות חוב בניכוי הוצאות הנפקה

  )160,959(  -    -   -   - פרעון אגרות חוב 
  SWAP  -    -   -    -   21,309פרעון עסקת 

           
  37,565   -    -   177,215   146,806  שנבעו מפעילות מימוןמזומנים נטו 

          
  3,147   )391(  )333(  )63( )3,260(נטו במזומנים ושווי מזומנים) ירידה(עלייה

           
  1,095   1,424   1,315   1,095   4,242 מזומנים ושווי מזומנים לתחילת תקופהיתרת

         
  4,242   1,032   982   1,032   982 מזומנים לסוף תקופהמזומנים ושווי יתרת

          
           :מידע נוסף

  )62,848(  )33,395(  )28,390(  )33,395(  )28,391(  ריבית ששולמה במזומן
           

  1,854   513  534  997  825  ריבית שהתקבלה במזומן
           

  )216(  )17(  )17(  )188(  )254(  נטו, מיסים ששולמו במזומן
  
  

  .המידע הנוסף המצורף לתמצית המידע הכספי הנפרד ביניים מהווה חלק בלתי נפרד ממנו



  מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע
  

  2014ביוני  30לדוחות הכספיים ליום באורים 
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  מידע נוסף
  
  כללי  .1
  

 - להלן ( 2014 ביוני 30להלן תמצית נתונים כספיים מתוך תמצית הדוחות הכספיים המאוחדים ביניים של הקבוצה ליום 
תמצית מידע כספי " -להלן (המיוחסים לחברה עצמה , המפורסמים במסגרת הדוחות התקופתיים, ")דוחות מאוחדים"

דוחות (והתוספת העשירית לתקנות ניירות ערך ") התקנה" -להלן (ד 38המוצגים בהתאם להוראות תקנה , ")נפרד ביניים
בעניין תמצית המידע הכספי הנפרד ביניים של ") העשירית התוספת" -להלן ( 1970-ל"התש) תקופתיים ומיידיים

  .התאגיד
וביחד עם  2013בדצמבר  31יש לקרוא את תמצית המידע הכספי הנפרד ביניים זו ביחד עם המידע הכספי הנפרד ליום 

  .הדוחות המאוחדים
  

  :בתמצית מידע כספי נפרד ביניים זה
  
  .מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע - החברה  )1(
  
במישרין או , שדוחותיהן מאוחדים באופן מלא, לרבות שותפות, חברות - חברות בנות/חברות מאוחדות  )2(

  .עם דוחות החברה, בעקיפין
  
, שהשקעת החברה בהן כלולה, לרבות שותפות או מיזם משותף, חברות מאוחדות וחברות - חברות מוחזקות  )3(

  .י המאזניבדוחות הכספיים על בסיס השוו, במישרין או בעקיפין
  
  החשבונאית שיושמה בתמצית המידע הכספי הנפרד ביניים המדיניות עיקרי  .2
  

הינה בהתאם לכללי המדיניות החשבונאית אשר פורטו , המדיניות החשבונאית בתמצית מידע כספי נפרד ביניים זו
  .2013בדצמבר  31במידע הכספי הנפרד ליום 

  



 

 

 

 מ"אדמה פתרונות לחקלאות בע
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דוח בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית 

  על הדיווח הכספי ועל הגילוי
 

 

 

 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

בדבר אפקטיביות הבקרה  1024של שנת  שניהדוח הרבעון 
 ג83הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי לפי תקנה 

  



בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי לפי  רבעונידוח מצורף בזאת 
 ג)א(:83תקנה 

התאגיד(, אחראית  –)להלן  לחקלאות בע"מאדמה פתרונות ההנהלה, בפיקוח הדירקטוריון של 

 לקביעתה והתקיימותה של בקרה פנימית נאותה על הדיווח הכספי ועל הגילוי בתאגיד.

 :לעניין זה, חברי ההנהלה הם

 ;נשיא ומנכ"ל חן ליכטנשטיין, .1

 אבירם להב, סמנכ"ל כספים; .2

 ;איגנסיו דומינגז, סמנכ"ל, מנהל מסחרי ראשי .3

 מנהל מסחרי ראשי;שאול פרידלנד, סמנכ"ל,  .4

 אלחנן אברמוב, סמנכ"ל תפעול גלובאלי; .5

 מיכל ארלוזורוב, סמנכ"לית ויועצת משפטית; .6

 ;כ"ל אסטרטגיה ומשאביםדני הררי, סמנ .7

בקרה פנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי כוללת בקרות ונהלים הקיימים בתאגיד, אשר תוכננו 

או בידי מי  חום הכספים או תחת פיקוחםיותר בתבידי המנהל הכללי ונושא המשרה הבכיר ב

ביטחון ואשר נועדו לספק  מורים, בפיקוח דירקטוריון התאגידשמבצע בפועל את התפקידים הא

בהתייחס למהימנות הדיווח הכספי ולהכנת הדוחות בהתאם להוראות הדין, ולהבטיח כי סביר 

נאסף, מעובד, מסוכם  מידע שהתאגיד נדרש לגלות בדוחות שהוא מפרסם על פי הוראות הדין

 ומדווח במועד ובמתכונת הקבועים בדין.

הבקרה הפנימית כוללת, בין השאר, בקרות ונהלים שתוכננו להבטיח כי מידע שהתאגיד נדרש 

ולנושא המשרה הבכיר ביותר  מנכ"ללותו כאמור, נצבר ומועבר להנהלת התאגיד, לרבות לגל

ים האמורים, וזאת כדי לאפשר קבלת בתחום הכספים או למי שמבצע בפועל את התפקיד

 החלטות במועד המתאים, בהתייחס לדרישת הגילוי.

בשל המגבלות המבניות שלה, בקרה פנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי אינה מיועדת לספק 

 ביטחון מוחלט שהצגה מוטעית או השמטת מידע בדוחות תימנע או תתגלה.

בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי אשר צורף לדוח  רבעוניבדוח ה

בדבר הבקרה הפנימית  רבעוניהדוח ה –)להלן  2114במרץ  31לתקופה שנסתיימה ביום  הרבעוני

 נמצאה הבקרה הפנימית כאפקטיבית.האחרון(, 

ניין שיש בהם כדי לשנות עד למועד הדוח, לא הובא לידיעת הדירקטוריון וההנהלה כל אירוע או ע

את הערכת האפקטיביות של הבקרה הפנימית, כפי שהובאה במסגרת הדוח השנתי בדבר הבקרה 

 הפנימית האחרון;

, ובהתבסס על הבקרה הפנימית האחרון האמור בדוח הרבעוני בדברבהתבסס על מועד הדוח, ל

 ית היא אפקטיבית. הבקרה הפנימ מידע שהובא לידיעת ההנהלה והדירקטוריון כאמור לעיל

 
 
 
 



 
 מנהלים צהרתה

 (2ד()ג)83לפי תקנה  כללי מנהל הצהרת

 :כי , מצהירחן ליכטנשטייןאני, 
 
 שניהרבעון התאגיד( ל – )להלן בע"מ אדמה פתרונות לחלקאות של רבעוניה הדוח את בחנתי  .1

 הדוחות(. – )להלן 2114שנת של 
 
 של מצג בהם חסר ולא מהותית עובדה של נכון לא מצג כל כוללים אינם הדוחות ,ידיעתי לפי .2

 לא ,מצגים אותם נכללו בהן הנסיבות לאור ,בהם שנכללו שהמצגים כדי הנחוץ מהותית עובדה

 .הדוחות לתקופת בהתייחס מטעים יהיו
 
 מכל ,נאות באופן משקפים בדוחות הכלול אחר כספי ומידע הכספיים הדוחות ,ידיעתי לפי .3

התאגיד  של המזומנים ותזרימי הפעולות תוצאות ,הכספי המצב את ,המהותיות הבחינות
 .הדוחות מתייחסים שאליהם ולתקופות לתאריכים

 
והדוחות הכספיים הביקורת ת וולועד לדירקטוריון ,התאגיד של המבקר החשבון לרואה גיליתי .4

 על הפנימית הבקרה לגבי ביותר העדכנית הערכתי על התאגיד, בהתבסס של דירקטוריון

 :הגילוי ועל הכספי הדיווח
 

 הבקרה של בהפעלתה או בקביעתה המהותיות והחולשות המשמעותיים הליקויים כל את  .א
 של יכולתו על לרעה להשפיע סביר באופן העלולים הגילוי ועל הכספי הדיווח על הפנימית

 ספק להטיל בו שיש באופן כספי מידע על לדווח או לסכם ,לעבד ,לאסוף התאגיד

 – וכן  ;הדין להוראות בהתאם הכספיים הדוחות והכנת הכספי הדיווח במהימנות
 לו שכפוף מי או הכללי המנהל מעורב בה ,מהותית שאינה ובין מהותית בין ,תרמית כל .ב

 על הפנימית בבקרה משמעותי תפקיד להם שיש אחרים עובדים מעורבים או במישרין

 .הגילוי ועל הכספי הדיווח
 
 :בתאגיד אחרים עם ביחד או לבד ,אני .5
 

 ,פיקוחי תחת ונהלים בקרות של וקיומם קביעתם וידאתי או ,ונהלים בקרות קבעתי .א
 כהגדרתן שלו מאוחדות חברות לרבות ,לתאגיד המתייחס מהותי שמידע להבטיח המיועדים

 אחרים ידי על לידיעתי מובא ,2111 -"עשנתיים(, התש כספיים חותוערך )ד ניירות בתקנות

 – וכן  ;הדוחות של ההכנה תקופת במהלך המאוחדות, בפרט ובחברות בתאגיד
 ,פיקוחי תחת ונהלים בקרות של וקיומם קביעתם וידאתי או ,ונהלים בקרות קבעתי .ב

 הכספיים הדוחות והכנת הכספי הדיווח מהימנות את סביר באופן להבטיח המיועדים

 .מקובלים חשבונאות לכללי בהתאם לרבות ,הדין להוראות בהתאם
לא הובא לידיעתי כל אירוע או עניין שחל במהלך התקופה שבין מועד הדוח האחרון )רבעוני או  .ג

תקופתי, לפי העניין( לבין מועד דוח זה, אשר יש בו כדי לשנות את מסקנת הדירקטוריון 
 .וההנהלה בנוגע לאפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי של התאגיד

 
 .דין כל פי על ,אחר אדם כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל באמור אין

 
 
          _________ 
 חן ליכטנשטיין                                                                                  2114, באוגוסט 7

 מנכ"ל            
 
 
 
 
 



 
 מנהלים הצהרת

 (1)ד()ג83לפי תקנה  הבכיר ביותר בתחום הכספיםנושא המשרה  הצהרת
 

 :כי , מצהיראבירם להבאני, 
 

  של לתקופת הביניים ומידע כספי אחר הכלול בדוחות ביניים הדוחות הכספיים את בחנתי .1
 – )להלן 2114שנת של  שניהרבעון התאגיד( ל – )להלןבע"מ  אדמה פתרונות לחקלאות

 (.הביניים"" או "הדוחות לתקופת הדוחות"
 

לתקופת הביניים והמידע הכספי האחר הכלול בדוחות ביניים הכספיים  הדוחות ,ידיעתי לפי .2
 הנחוץ מהותית עובדה של מצג בהם חסר ולא מהותית עובדה של נכון לא מצג כל כוללים אינם

 בהתייחס מטעים יהיו לא ,אותם מצגים נכללו בהן הנסיבות לאור ,בהם שנכללו שהמצגים כדי

 .הדוחות לתקופת

 

לתקופת הביניים  בדוחות הכלול אחרה כספיה מידעהוביניים  הכספיים הדוחות ,ידיעתי לפי .3
 ותזרימי הפעולות תוצאות ,הכספי המצב את ,המהותיות הבחינות מכל ,נאות באופן משקפים

 .הדוחות מתייחסים שאליהם ולתקופות התאגיד לתאריכים של המזומנים

 

והדוחות הכספיים  הביקורתת וולועד לדירקטוריון ,התאגיד של המבקר החשבון לרואה גיליתי .4
 על הפנימית הבקרה לגבי ביותר העדכנית הערכתי על התאגיד, בהתבסס של דירקטוריון

 :הגילוי ועל הדיווח הכספי
 הבקרה בהפעלתה של או בקביעתה המהותיות והחולשות המשמעותיים הליקויים כל את .א

 ביניים ככל שהיא מתייחסת לדוחות הכספיים הגילוי ועל הכספי הדיווח על הפנימית
לרעה  להשפיע סביר באופן , העלוליםלתקופת הביניים ולמידע הכספי האחר הכלול בדוחות

 בו להטיל שיש באופן כספי מידע על לדווח או לסכם ,לעבד ,לאסוף התאגיד של יכולתו על

 – וכן  ;להוראות הדין בהתאם הכספיים הדוחות והכנת הכספי הדיווח במהימנות ספק
 לו מי שכפוף או הכללי המנהל מעורב בה ,מהותית שאינה ובין מהותית בין ,תרמית כל .ב

 על בבקרה הפנימית משמעותי תפקיד להם שיש אחרים עובדים מעורבים או במישרין

 .הגילוי ועל הכספי הדיווח
 

 :בתאגיד אחרים עם ביחד או לבד ,אני .5
 ,תחת פיקוחי ונהלים בקרות של וקיומם קביעתם וידאתי או ,ונהלים בקרות קבעתי .א

 מאוחדות שלו חברות לרבות ,לתאגיד המתייחס מהותי שמידע להבטיח המיועדים

, ככל שהוא רלוונטי 2111 -התש"עשנתיים(,  כספיים ערך )דוחות ניירות בתקנות כהגדרתן
 בתאגיד אחרים ידי על לידיעתי לדוחות הכספיים ולמידע כספי אחר הכלול בדוחות, מובא

 – וכן  ;הדוחות של תקופת ההכנה במהלך המאוחדות, בפרט ובחברות
 ,תחת פיקוחי ונהלים בקרות של וקיומם קביעתם וידאתי או ,ונהלים בקרות קבעתי .ב

 הדוחות הכספיים והכנת הכספי הדיווח מהימנות את סביר באופן להבטיח המיועדים

 .מקובלים חשבונאות לכללי בהתאם לרבות ,הדין להוראות בהתאם
לא הובא לידיעתי כל אירוע או עניין שחל במהלך התקופה שבין מועד הדוח האחרון )רבעוני  .ג

או תקופתי, לפי העניין( לבין מועד דוח זה, המתייחס לדוחות הכספיים ביניים ולכל מידע 
להערכתי את מסקנת  כספי אחר הכלול בדוחות לתקופת הביניים, אשר יש בו כדי לשנות,

הדירקטוריון וההנהלה בנוגע לאפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי 
 של התאגיד.

 

 .דין כל פי על ,אחר אדם כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל באמור אין

        __________ 
 אבירם להב                                                                                      2114, באוגוסט 7

 סמנכ"ל כספים                                                                                                
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